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2. OBIJETIVO

A Politica de Investimentos do Fundo de Previdéncia do Municipio de Oeiras do Para -
FUNPREV tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutengdo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial,
tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia
na condugdo das operagdes relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial,
experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo e gestdo de grandes volumes
de recursos e em ativos com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econdmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a
mais adequada alocagdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo,
atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n2 3.922/2010.

Os responsdveis pela gestdo do Fundo de Previdéncia do Municipio de Oeiras do Para
- FUNPREV tém como objetividade a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico,
exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando pelos elevados padroes
éticos, adotando as melhores praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigacgdes.
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3. CENARIO ECONOMICO

Coronavirus: incertezas menores com reabertura gradual e sinais incipientes de melhora

O numero de novos dbitos didrios iniciou um ligeiro recuo no final de agosto, apos
quase trés meses de estabilidade em torno de 1.000 dbitos/dia. A melhora decorre de uma
tendéncia de queda nas regides mais afetadas no primeiro momento, como Norte, Nordeste e
Sudeste, e de uma estabilizagdo nas regides Sul e Centro-Oeste, apoés dois meses de alta de
casos e das taxas de ocupagdo hospitalar.

Ritmo de mortes por coronavirus (novos oébitos
peor 100 mil habitantes, meédia de 7 dias)
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gradual da economia com relativa seguranga. Em particular, sdo importantes os avangos em

Como a ocupacdo hospitalar segue controlada, é possivel continuar a reabertura 64/}

testes para uma vacinagdo em territorio nacional, que poderdo levar a uma normalizagdo mais

rapida da atividade econdmica em 2021.
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Incertezas fiscais permanecem elevadas

As estimativas de déficit primario de 2020 foram revisadas de 11,0% do PIB (RS 800
bilhdes) para 11,7% do PIB (RS 850 bilh&es) e foi mantida em 2,5% do PIB (RS 200 bilhdes) para
2021. A revisio de 2020 decorre da expectativa de que o auxilio emergencial serd prorrogado
a um valor de RS 300 mensais nos quatro meses restantes do ano (antes, se esperava
prorrogacdo por dois meses a este mesmo valor). Assim, o impacto fiscal das medidas de
combate aos efeitos do coronavirus deve alcancar 8,6% do PIB (RS 625 bilhdes).

Para 2021, se espera um aumento de gastos sociais da ordem de 0,9% do PIB (RS 67
bilh&es) e um aumento da carga tributaria de 0,2% do PIB (RS 20 bilhdes). Do lado do gasto, o
aumento vem da ampliagdo do Bolsa Familia para cerca de 21 milhdes de familias a um
beneficio médio de RS 400, frente ao desenho atual de 14 milhdes de familias a um beneficio
médio de RS 200, em um programa que devera ser denominado Renda Brasil. Do lado dos
tributos, o aumento deve focar a tributagdo de lucros de setores especificos e de alta renda.

No cendrio, como contrapartida ao aumento de gastos sociais, se contemplam ajustes
na legislacdo para facilitar o acionamento dos gatilhos do teto com corregdo automatica dos
gastos obrigatdrios. Entre eles, sdo especialmente importantes a contengdo de reajustes reais
do saldrio minimo e nominais dos saldrios de servidores publicos. Além disso, ha uma série de
medidas de reducdo de gastos, entre elas, uma reforma administrativa do servico publico
federal, que facilitariam a acomodacdo do aumento de gastos sociais no limite do teto de
gastos.

A divida bruta deve alcangar 93% do PIB em 2020 e 91% do PIB em 2021, ante 76% do
PIB em 2019. No caso de piora fiscal adicional, a retomada da economia ficaria ainda mais
prejudicada, e a manutengdo da taxa de juros proxima as minimas historicas poderia ser
inviabilizada. Por outro lado, a reforma tributdria, que recentemente voltou a pauta do
Congresso, pode aumentar o crescimento potencial do pais e, indiretamente, reduzir o esforgo
fiscal para estabilizar a divida publica como proporgéo do produto no longo prazo.

Feorte alta na divida pablica e malores riscos
fiscais
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Atividade em recuperacgdo

Foram mantidas as projegdes de crescimento do PIB para este ano (-4,5%) e ano que
vem (3,5%). O PIB recuou 9,7% no 2T20 ante o trimestre anterior com ajuste sazonal. Do lado
da oferta, o setor de servicos e a produgdo industrial recuaram fortemente, refletindo o
impacto do distanciamento social. O setor agropecudrio, por sua vez, tem se mostrado
resiliente a crise. Do lado da demanda, todos os componentes recuaram, com excecdo das
exportagbes, que cresceram no trimestre. Os dados mensais de atividade economica e crédito
apresentam clara trajetéria de recuperagdo apos o piso atingido em abril, gerando um carrego
estatistico positivo, o que reforca a projecdo de crescimento do PIB de 8,3% no 3T20 ante o
trimestre anterior com ajuste sazonal.

A recuperagio se deve a juros baixos, redugdo do isolamento social, recuperacdo da
economia global, além do estimulo fiscal advindo dos auxilios emergenciais. O aumento das
concessdes de crédito imobilidrio e para aquisicdo de veiculos sdo sinais de que as taxas de
juros mais baixas tém contribuido positivamente para o crescimento. A resiliéncia das
exportacdes de produtos bdsicos e a recuperacdo na exportagdo de produtos manufaturados
evidenciam a contribuicio da recuperacdo global. Em 2021, se espera que haja reducdo
significativa nas transferéncias governamentais de renda a populacdo, mas a atual alta taxa de
poupanca (por razdes precaucionais e em consequéncia do isolamento social) tende a recuar
adiante e agir como um colchéo para o consumo, que deve se expandir.

Atividade economica em recuperagao
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O risco de insustentabilidade fiscal, por sua vez, é negativo para a atividade
econdmica. Duvidas sobre a preocupante dindmica da divida publica podem gerar
deterioragdo de condigdes financeiras e, eventualmente, alta das taxas de juros, o que teria
impactos negativos sobre a atividade econdmica.

Fundamentos de cdmbio mais apreciado, mas ainda existem riscos baixistas para o real

Foi mantida a previsdo para a taxa de cambio em RS 5,25 por dolar ao final de 2020 e
RS 4,50 por délar ao final de 2021. Solucionada a incerteza fiscal, o cendrio global mais ameno
(com recuperagdo das principais economias no segundo semestre deste ano), somado a um
balango de pagamentos ja ajustado (déficit em conta corrente perto de zero), deve contribuir
para a apreciagdo da moeda em relagdo aos patamares atuais. Ainda assim, a contragdo
acentuada da atividade econdmica e o cenario de juros baixos devem impedir uma apreciagdo
mais intensa do real, que deve terminar o ano em patamar bem mais depreciado do que o
observado no final do ano passado (aproximadamente 30%). Para o ano que vem, a medida
que a economia brasileira retome o crescimento, ha espaco para apreciagao adicional da
moeda.

Existem dois riscos principais para o cenario de apreciagdo cambial. O primeiro deles
esta relacionado & evolugdo das contas publicas. Caso haja uma deterioracdo fiscal significativa
que resulte numa saida mais forte de capitais (com eventual fuga de capitais de brasileiros), o
real deve se depreciar mais do que o previsto, a despeito do quadro internacional mais ameno.
O segundo esta relacionado as mudangas que a MP 930/20201 promoveu sobre a tributagdo
de investimentos no exterior, que pode gerar uma compra liquida de dolares entre US$ 15 e
20 bilh&es até o final do ano.

Os dados mais recentes confirmam que o cdmbio nos patamares atuais, aliado a
contracdo da atividade econdmica, jd@ promove um ajuste intenso, rapido e disseminado do
déficit em conta corrente. Houve recuo expressivo nos déficits de servicos (viagens
internacionais e transportes) e de lucros e dividendos, bem como uma melhora na balanca
comercial, com queda nas importacbes e exportacbes se mantendo em patamar elevado.
Tanto a taxa de cambio mais depreciada guanto a contracdo da atividade econdmica
contribuem para isso. Espera-se déficit em conta corrente de USS 2 bilhdes em 2020 e
superavit de USS 3 bilhdes em 2021.
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Inflacdo: pressdo adicional em alimentos em 2020 e viés de baixa para 2021 por causa do
hiato no mercado de trabalho

Foi revisada a projecdo de inflacdo de 1,7% para 2,0% em 2020. O ajuste se deu
incorporando pressdo adicional em alimentos, tendo em vista a alta recente no prego de
commodities agricolas, condigcdes climaticas adversas e demanda que segue robusta por esse
tipo de produto. Espera-se alta de 9,0% em alimentacdo no domicilio este ano. A inflagdo de
curto prazo seguira pressionada também por combustiveis de veiculos, acompanhando a alta
do preco internacional. Parte desse movimento, no entanto, sera amortecida por menores
precos em itens de educagdo em agosto e em plano de salide em setembro (este ultimo
seguindo a noticia recente de suspensdo de reajustes em 2020). Salientamos, no entanto, que
ha risco de alta na projecdo de 2020 caso haja escalada adicional de precos de proteina no
quarto trimestre, na esteira de exportages de carnes que seguem fortes e da sazonalidade no
final de ano, que também tende a pressionar o preco do produto.

Foi mantida a projegdo para 2021 em 2,8%. O hiato no mercado de trabalho deve
seguir fraco ao longo deste ano e do proximo (espera-se desemprego na PNAD em 16,6% em
dez./20 e 16,2% em dez./21), o que sinaliza viés de baixa na atual projecdo. Tendo em vista a
magnitude do hiato e o tempo necessdrio para seu fechamento, ndo se percebe risco
significativo de inflagdo de demanda ao longo do préximo ano. Diversos fatores contribuem
para a continuidade da dinamica benigna da inflacdo. Inércia favoravel, expectativas ancoradas
e elevada capacidade ociosa da economia seguem exercendo pressdes baixistas, em especial
nas medidas de inflagdo subjacente de servicos. Em um ambiente de atividade econdmica
fraca, a inflagdo baixa deste ano tende a se propagar para o proximo.

Politica monetéria: Selic estavel em meio a incertezas fiscais

O Copom deve manter a taxa Selic no seu nivel minimo histérico (de 2,00% a.a.) em
sua proxima reunido e, provavelmente, durante o restante do ano. A ata da dltima reunido
reforcou essa percep¢do. Ainda que as expectativas estejam bem ancoradas e o Copom
enxergue inflagdo abaixo da meta no horizonte relevante para a politica monetaria, a .
assimetria no balango de riscos no que tange a trajetoria fiscal e a preocupagdo com guestdes
de natureza prudencial e riscos para estabilidade financeira com a queda das taxas de juros
para niveis historicamente baixos justificam a estabilidade das taxas de juros a frente. A
comunicacdo do comité sinaliza que as autoridades permanecerdo sem alterar a taxa basica
até obterem mais clareza sobre as perspectivas fiscais.
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Para 2021, se manteve a projecdo da taxa Selic em 3,0% a.a. ao final do ano, mas se
entende que a postura da politica monetdria dependera das perspectivas fiscais. A elevada
capacidade ociosa da economia e os demais fatores que contribuem para uma dindmica
benigna para a inflacdo produziriam um viés de baixa para nossa projegdao de taxa Selic em
2021. No entanto, a pressdo sobre pregos internacionais de commodities, em ambiente de
retomada econdmica, € com o real relativamente depreciado, pode gerar pressoes altistas. Em
ambos os casos, as perspectivas para a politica monetaria estdo sensivelmente condicionadas
a trajetoria fiscal.

Projegbes Econbmicas

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020P 2021P

Atividatde Econdmica

Crescimento real do PIB - % 0s -35 33 13 13 i1 A5 35
PIB nommal - BRL b 5779 5 096 6260 65833 6.889 7.257 7.309 7.0970
PIB nomnal - USD by 2455 1800 1.708 8626 1.884 1.839 1.423 1.645
Poputag3o (milhdes de hab.) 2017 2035 2052 2068 2085 2101 1.8 2133
P8 per capita - USD 12.160 8.847 8.704 2874 2038 8751 a2 7.714
Taxa Nacional de Desemprago - média anual (*) 88 85 115 12,7 123 118 14,2 16,3
Taxa Nacional de Desemprego - fim do ano (") [A 0.6 12.7 124 12.2 11.6 16,6 16.2
Intlagao
IPCA-% 6.4 107 6.3 29 37 43 2,0 2.8
1GP-M - % 3.7 105 1.2 0.5 15 ] 123 4,0
Taxa de Juros
Selic - final do ano - % 11.75 1426 13,75 7,00 6.50 450 2.00 3,00
Balango de Pagamentos
B8RL /1 USD - final de pariodo 266 108 126 33 i88 403 525 4.50
Balan¢a comarcial - USD bl -4 20 48 87 58 47 65 5
Conta comente - % PIB -4.1 -3.0 -1.3 07 2.2 28 a1 0.2
Investimanio aireto no pais - % PIB 36 36 4.1 33 41 40 4.2 43
Resevas internacionals - USD bi 374 369 372 382 387 387 357 357
Finangas Pubiicas
Resuitade prmario - % do PIB 08 18 25 1.7 18 0.8 1.7 1.5
Resultado nominal - % do PIB 6,0 10,2 80 78 7,1 5.8 162 5.8
Diviga bruta - % PIB 56 3 65,5 699 737 76,5 758 929 90.6
Divida pubilica liquida - % do PIB 331 36.0 46,2 514 53.6 55.7 66,8 70.1
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4. ALOCACAOQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os
limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugio CMN n2 3.922/2010.
Limites estabelecidos mediante estudo do cenario macroeconémico atual e de perspectivas
futuras, com as hipoteses razodveis de realizagdo no curto e médio prazo, conforme descrito
abaixo:

: Artigo de Limite % dos Recursos do RPPS Limite % do
[segmente Pansrighe Referdncla | Base | Nivell | Nivelll | Nivelili | Nivel IV
Titulos Publicos de emissdo do TN s
feisch Art.72-|-2a 100%
Diretameente em Operagbes "
. 72 5% [
) Compromissadas com TP A7l Bl
& F1 100% titulos TN Art. 72-1-b 100% 15%
@ ETF - 100% titulos TN Art. 72-1-¢ 100% 15%
s Fl Renda Fixa "Referenciado” Art. 72-1ll-a 60% 65% 70% 75% 80% 15%
z ETF - Renda Fixa "Referenciado” Art. 7¢-1ll-b 680% 65% 70% 75% 80% 15%
2 Renda FI Renda Fixa Geral Art.7e-1V-a | 40% | 45% | 50% | 55% | 60% 15%
i Fixa ETF - Demais Indlctdon_s de RF Art.7¢-1V-b 40% 45% 50% 55% 60% 15)6
CDB - Certificado de Depésito
Art. 72- VI - 15%
3 Bancirio AT )
" Poupanca Art. 72-Vi-b 15% N0
5 Lstras Imobilidrias Garantidas | Art. 72-V-b % [
g e D'""": :n T:té'f“ GOt | a7eewviea | s % % | 15% | 20% %
2 Fl Renda Fixa "Crédito Privado” Art. 72-Vii- b 5% 10% 15% 20% 25% 5%
Fl Deb~entures de Infraestrutura | Art. 72-Vil-¢ 5% 5% 10% _}_556 20% 5%
Artigo de Umite % dos Recursos do RPPS Limite % do
j Mo D Referéncla | Base | Wivell | Nivel i | Nivellil | Nivel IV | PLdo Fundo
e FideAgdes-Indicacomno | oo 1o | ook | o | aox | ax | s 15%
° minimo 50 agBes
3 Wr-indosdahomeamnd: | ook | ooem | e | oaem | o ek 15%
g minimo 50 aches
Renda Fl de Agdes - Geral Art. 82-1l-a 20% 25% 30% 35% A0% 15%
Varidvel ETF - Demais Indices de AcBes Art.82-11-b 20% 25% 30% 35% A0% 15%
Fl Multimercado - Aberto Art, 82-11) 10% 10% 10% 10% 15% 5%
Fl - AgBes - Mercado de Acesso Art.82-|V-¢ 5% 5% 5% 10% 15% 5%
Fl em Participagbes Art.892-1V-a 5% 5% 5% 10% 15% %
Fl Imobilidrioss Art.82-|V-b 5% 5% 10% 15% 20% 5%
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4.1, Distribuicdo Projetada para 2021

Para fins de avaliacdo tanto dos fundos de investimentos quanto da composicdo geral
da carteira de investimentos usamos o modelo de fronteira eficiente.

Para todo tipo de avaliacdo é utilizado o conceito binomial de risco/retorno
desenvolvido por Harry Markowitz, que rege o fundamento da decisdo de investimento que
envolve varios ativos deve levar em conta ndo somente as relagdes entre rentabilidade e risco
de cada ativo tomado individualmente, mas também que os retornos de ativos diferentes nao
sdo 100% correlacionados e, portanto, sua combinacdo em portfélios permite ao investidor
auferir os beneficios da diversificagdo.

Na linha metodolégica apresentada por Jean Frangois Boulier e Dénis Dupré que trata
sobre Gestio Financeira dos Fundos de Pensdo, constata-se que a modelagem do
comportamento de um investidor tipico fundamenta-se nas seguintes hipoteses:

e A rentabilidade futura de qualquer ativo financeiro é uma varidvel aleatoria cuja
distribuicdo obedece a uma curva normal;

* Os rendimentos dos diferentes ativos estdo correlacionados. Essas dependéncias sdo
definidas pelas covaridncias entre os retornos desses ativos;

e (s investidores apresentam certa aversdo ao risco que se traduz por uma funcdo de
utilidade céncava. A questdo da concavidade é a hipotese de que aumentos sucessivos
no nivel de risco assumido correspondem a aumentos crescentes no retorno
demandado;

e Os investidores sdo racionais e seu horizonte de investimento é limitado a um so
periodo.

O conceito de Markowitz utiliza o conceito de “fronteira eficiente” que permite definir

a melhor alocacdo entre os ativos disponiveis.
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y Estratégia de Alocagio - Pl 2021
Artigos - Renda Fixa Limite Res.3.922/10|  Carteira (R$) Cartelra (%) | ——tms S =T S
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "a” 100,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "b" 100,00% RS 2.017,85 0,03% 30,00% | 50,00% | 100,00%
Artigo 7¢ - Inciso | - Alinea "c" 100,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Artigo 72 - Inciso Il 5,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Artigo 72 - Inciso lll - Alinea "a" 60,00% RS 0,00% 10,00% | 1500% | 60,00%
Artigo 72- Inciso Il - Alinea "b" 60,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Artigo 72 - Inciso IV - Alinea "a” 40,00% RS 5.864.901,45 74,67% 0,00% 5,00% 40,00%
[Artigo 72 - Inciso IV - Alinea "b" 40,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
|Artigo 72 - Inciso V - Alinea "b" 20,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Artigo 79 - Inciso VI - Alinea "a” 15,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
|Artigo 72 - Inciso Vi - Alinea "b" 15,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Artigo 79 - Inciso VIl - Alinea "a" 5,00% RS 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
|Artigo 72- Inciso Vil - Alinea "b" 5,00% RS - 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso VIl - Alinea "c" 5,00% RS 2 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total RF RS  5.866.919,30 74,70% 75,00%
. _ Estratégia de Alocagiio - P 2021
Artigos - Renda Varidvel  |limite Res.3.922/10| Carteira(R$) | Carteira (%) w g e
Artigo 8- Inciso | - Alinea "a" 30,00% RS - 0,00% 5,00% 5,00% | 30,00%
|Artigo 82 - Inciso | - Alinea "b" 30,00% RS g 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
|Artigo 82 - Inciso Il - Alinea "a" 20,00% RS - 0,00% 0,00% 500% | 20,00%
Artigo 82 - Inciso Il - Alinea "b" 20,00% RS : 0,00% 0,00% 0,00% | 20,00%
Artigo 82 - Inciso Il 10,00% RS 930.809,21 11,85% 500% | 1000% | 10,00%
Artigo 82 - Inciso IV - Alinea "a" 5,00% RS  1.056.434,88 13,45% 0,00% 5,00% 5,00%
Artigo 82 - Inciso IV - Alinea "b" 5,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 82 - Inciso IV - Alinea "¢’ 5,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total RV RS 1.987.244,09 25,30% _ 25,00%
; Estratégia de Alocacdo - PI 2021
Artigos - Exterior Limite Res.3.922/10|  Carteira (RS) Catelra (%) T Aive ey
Artigo 85-A - Insico | 10,00% RS . 0,00% 0,00% 0,00% | 10,00%
Artigo 9¢-A - Insica I} 10,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% | 10,00%
Artigo 98-A - Insico Il 10,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% | 10,00%
Total Exterior | R$ . 0,00% 0,00%
Total RS  7.854.163, 100,00% 100,00%

A tdtica de asset allocation preconiza uma reparticdo do dinheiro a ser investido em

diferentes tipos de investimento, como agdes, titulos de renda fixa, moedas estrangeiras, real
state (imodveis) entre outros.

.

O objetivo & usar essa diversificagdo para equilibrar o risco que o investidor esta
disposto a correr e o retorno que ele espera conseguir. Mas ndo existe uma férmula simples
para se chegar a alocac@o de recursos ideal para cada perfil de investidor.

A gest3o de investimentos do Fundo de Previdéncia do Municipio de Oeiras do Para -
FUNPREV estd estruturado em trés pilares interdependentes. O primeiro deles é representado
pela abordagem tedrica e quantitativa aplicada a gestdo de longo prazo, que tem por objetivo
orientar a alocacdo estratégica de investimentos, entendida como a exposi¢do nas diferentes
classes de ativos passiveis de alocagdo, tendo em vista a existéncia de um passivo de natureza
previdenciaria.
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0 segundo pilar é constituido pelo permanente acompanhamento macroecondmico e
de mercado, cujo propésito é orientar a alocagdo tatica do portfdlio, compreendido como os
desvios em relacdo a alocacdo estratégica de investimentos. Finalmente, a gestdo de riscos
integra o processo de gestdo de investimentos, de modo a possibilitar a continua verificagdo
da aderéncia da gestdo a expectativa de retorno esperado e a exposigdo a riscos admitidos.

O Fundo de Previdéncia do Municipio de Oeiras do Para - FUNPREV considera os
limites apresentados o resultado da analise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos)
e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior
flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

Serdao observados também, a compatibilidades dos ativos investidos com os prazo e
taxas das obrigagdes presentes e futuras do regime.

4.1.1. Alocagdo no Segmento de Renda Fixa

Este segmento de aplicacdo contempla a alocagdo de ativos expostos a risco de taxas
de juros prefixadas, pos-fixadas e de indices de pregos, bem como a risco de liquidez e de
crédito.

Os investimentos nesse segmento serdo realizados por meio da alocagdo em ativos de
renda fixa e/ou cotas de fundos de investimento de renda fixa, podendo ser realizados
investimentos nos seguintes ativos:

e Titulos da divida publica mobilidria federal interna;

e Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou coobrigagdo de
instituicdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

e Cotas de fundos de investimento admitidas a negociagdo no mercado secundario por
intermédio de bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros
que visem refletir as variacbes e rentabilidade de indices de referéncia de renda fixa
(Fundo de Indice de Renda Fixa), nos termos da regulamentagdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobiliarios;

e Cotas de classe de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC);
Operag¢des compromissadas lastreadas em titulos publicos federais interna.
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Neste segmento de aplicacdo serdo utilizadas Operacbes Compromissadas lastreadas
em Titulos Publicos Federais com a finalidade de fornecer a liquidez necessaria ao
cumprimento dos pagamentos de beneficios e também remunerar recursos transitorios a
espera de uma alocagdo definitiva. Para esse mesmo fim, também poderdo ser mantidos
fundos de renda fixa.

Os investimentos no segmento renda fixa deverao, preponderantemente, ser alocados
em titulos indexados a inflagdo, respeitando-se, para os titulos de emissdo privada, os limites
para cada instrumento financeiro passivel de alocacdo.

Na eventualidade de algum titulo ou valor mobilidrio ser adquirido ef/ou vendido no
mercado secundario, o mesmo devera ser negociado e registrado por intermédio de
plataforma eletronica.

A precificacdo dos titulos neste segmento podera ocorrer pelos critérios “marcagdo a
mercado” e “mantido até o vencimento”, ndo impedindo que coexistam titulos precificados
por esses dois critérios na mesma carteira.

4.1.2. Alocacdo no Segmento de Renda Varidvel e Estruturados

0O segmento renda varidvel é composto por ativos expostos a variagdo de precos de
acOes de emissdo de companhias abertas, bem como ao risco de liquidez.

Nesse segmento poderdo ser realizados investimentos nos seguintes ativos:

e Cotas de fundos de indice referenciados em acdes de emissdo de sociedades por acbes
de capital aberto cujas acdes sejam admitidas a negociagdo em bolsa de valores;

e Cotas de fundos de agbes constituidos sob a forma de condominio aberto;

e Cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP);

e Cotas de Fundos de Investimento Multimercado e cotas de Fundos de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado cujos regulamentos observem
exclusivamente a legislacdo estabelecida pela CVM;

e Cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio (FlI).
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5. META ATUARIAL

A Portaria MPS n2 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005,
que estabelece as Normas Gerais de Atudria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social,
determina que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliagbes Atuariais sera de, no maximo,
6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial
para trazer a valor presente, todos 0os compromissos do plano de beneficios para com seus
beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patrimdnio o Regime
Proprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos
sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrdrio, ou seja, se a taxa que
remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de
beneficios se tornard insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes
em algum momento no futuro.

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta
Politica de Investimentos, as projegdes indicam que a rentabilidade real estimada para o
conjunto dos investimentos ao final do ano de 2021 sera de 6,00% (seis por cento), somado a
inflagdo de IPCA, ou seja, superior a taxa de juros maxima admitida pela norma legal.

Ainda assim, o Fundo de Previdéncia do Municipio de Oeiras do Para - FUNPREV
avaliara a execucdo de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a real situagdo
financeiro-atuarial do plano de beneficios previdenciarios.

| N
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6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CMN n2 3.922/2010, a aplicagdo
dos ativos sera realizada por gestdo propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacbes dos recursos
do Fundo de Previdéncia do Municipio de Oeiras do Paré - FUNPREV sera propria.

6.1.Gestao Prapria

A adogiio deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficarda sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificacdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria
MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, e contara com Comité de Investimentos como 6rgao
participativo do processo de andlise, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos
conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de
riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatério o Credenciamento de
administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria, de acordo
com os critérios estabelecidos na Resolucdo CMN n2 3.922/2010, para prestar assessoramento
as aplicagbes de recursos.

Fica condicionado a contratagdo de empresa de consultoria a ndo receber qualquer
remuneracdo, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na
prestacdo de servico, bem como ndo figure como emissor de ativos ou atue na origem e
estruturacdo de produtos de investimentos.

6.2.0rgédos de Execugdo

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento, que
deve submeté-la para aprovagdo ao Conselho Deliberativo, érgdo superior competente para
definicbes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstragdo da segregacdo de
fungdes adotadas pelos 6rgdos de execugdo, estando em linha com as praticas de mercado
para uma boa governanca corporativa.
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Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de
investimentos na gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial
com a solvabilidade do plano.
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7. CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira estara sujeita a incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

e Risco de Mercado — € o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado
de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudancas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas
taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agdes e outros indices. E
ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e
contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando
um ativo estd com baixo volume de negocios e apresenta grandes diferencas entre o
preco que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar
o preco do ativo negociado.

7.1.Controle de Risco de Mercado

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o célculo do mesmo:

e Modelo paramétrico;
¢ Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
e Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compde a carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias
abaixo estabelecidas e realizar reavaliacdo destes ativos sempre que as referéncias pré-
estabelecidas forem ultrapassadas.
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e Segmento de Renda Fixa: 3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis por cento) do valor

alocado neste segmento.
e Segmento de Renda Varidvel: 9,63% (nove inteiros e sessenta e trés por cento) do

valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo
em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses),
verificando o alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do
fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos
do RPPS, que decidira pela manutengdo, ou ndo, do investimento.

7.2.Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento
que possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes
sejam emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam
de baixo risco em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de

acordo com a tabela abaixo:

ARD & POORS | BBB+ (perspectiva f:slévé!] TG
y DY'S Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATING { BBB+ (perspectiva estivel)
AUSTIN RATING [ A (perspectiva estavel)
SR RATING | A (perspectiva estivel)
LF RATING A (perspectiva estdvel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estével)

N rg.fN(!}_\(lAh:jlll(_ﬁD()RA DE RISCO ke LS RATING MiN!hﬂE_)___

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na
CVM e autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de
risco de uma instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3.Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de
conversdo de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagdo do investimento devera ser
precedida de uma andlise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de
despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigages atuariais, até a data da
disponibilizagdo dos recursos investidos.

Politica de Investimentos - 2021

4
W
#



8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagbes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagao,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, Secretdria de Previdéncia
Social. A vista da exigéncia contida no art. 42, incisos |, II, lll, IV e V, pardgrafo primeiro e
segundo e ainda, art. 52 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera
ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em local de fécil acesso e
visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagéo.
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9. CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da
realizagéo de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera
assegurar que as instituigdes financeiras escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo
representante legal do RPPS e submetido & aprovagdo do Comité de Investimentos, no
minimo, quesitos como:

a) Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou érgdo competente;

b) Observagdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de
Valores Mobilidrios ou de outros orgdos competentes desaconselhem um relacionamento
seguro;

¢) Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre
a figura do gestor e do administrador do fundo.

9.1.Processo de Avaliacio dos Gestores/Administradores

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como pardmetro de analise no minimo:

a) Tradicdo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos administrados e m
geridos, no Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na
administracio e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formagdo académica

continuada, certificacbes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade

desses agentes na atividade, regularidade da manutengéo da equipe, com base na rotatividade \

dos profissionais e na tempestividade na reposi¢do, além de outras informagdes relacionadas
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com a administracdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiducidria
da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de
governanca;

b) Gestdo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo e
gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel — liquidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,
softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de informacdes, atuacdo da
area de “compliance”, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administragdo e
gestdo de risco do fundo, que incluem formacdo académica continuada, certificacGes,
reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutencdo da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e
na tempestividade na reposi¢do, além de outras informagdes relacionadas com a
administragdo e gestdo do risco.

¢) Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos —
envolvendo a correlacdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de
resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor decide
pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as
normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dara, por meio eletrénico, no ambito de controle, inclusive no
gerenciamento dos documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletrnico
utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério
Due Diligence da ANBIMA, entendidos como se¢do um, dois e trés.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora
de recursos financeiros autorizada a funcionar pelo érgdo regulador (Banco Central do Brasil
ou Comissdo de Valores Mobilidrios), sendo considerada como elegivel a
gestora/administradora que atender ao critério de avaliagdo de Qualidade de Gestdo dos

Investimentos.
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10. CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagBes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como:
enguadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos e
perspectiva de rentabilidade satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos
Sistemas de Liquidagdo e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagdo autorizadas pela
CVM.

A gestdo do RPPS sempre fara a comparagdo dos investimentos com a sua meta
atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequagdo ao cenario
ecaondmico, visando possiveis indicagdes de solicitacdo de resgate.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, alterada
pela Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos
no dmbito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisério quanto a formulagdo
e execucio da politica de investimentos, resgates e aplicagdes dos recursos financeiros
resultantes de repasses de contribuigdes previdencidrias dos o6rgdos patrocinadores, de
servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos financeiros e a
operacionalizacdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, é de
sua competéncia:

| - Garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;
Il - Avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;
Iil - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido
pela entidade;

V - Garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das varidveis econdmicas e ficara limitada as
determinacdes desta Politica.
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S3o avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do Fundo de Previdéncia do
Municipio de Oeiras do Pard - FUNPREV, relatdrios de acompanhamento das aplicacbes e
operacdes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos
diversos segmentos de aplicacdo. Esse relatério sera elaborado trimestraimente e tera como
objetivo documentar e acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo do Ministério da
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais
érgéos fiscalizadores.

Caber4 ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e
sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicagdo dos seus dispositivos.

As operacbes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
deverdo ser realizadas através de plataforma eletrnica autorizada, Sisbex da BM&F e
CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos
moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS deverd ainda, realizar o
acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais operagdes e compara-los aos pregos e
taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de
investimentos, estd contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem
realizados no ambito desta politica de investimentos.

£ importante ressaltar que, seja qual for a alocagdo de ativos, 0 mercado podera
apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, &
imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuacdes e permitir a
recuperacdo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a
politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocacdo inicial em momentos de alta (vendendo)
ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés
virtudes basicas de um bom investidor s3o fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacdo.

As aplicacBes realizadas pelo RPPS passardao por um processo de analise, para o qual
serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de
fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacdes de mercado on-
line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita
uma analise do gestor/administrador e da taxa de administragdo cobrada, dentre outros
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critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho, da abertura da composigdo das carteiras e avaliacdes de ativos.

As avaliagbes sdo feitas para orientar as definicbes de estratégias e as tomadas de
decisdes, de forma a aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.
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11. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo érgdo superior
competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreenderd o ano de 2021.

Reunides extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacao
dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagéo a nova legislagdo.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo
dos investimentos do RPPS, através de exame de certificacdo organizado por entidade
auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
contetdo abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n2 519, de 24 de agosto
de 2011.

A comprovacdo da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a
titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das InstituicGes para capacitacdo
de servidores e membros dos érgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdo de
servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos
produtos de investimentos.

Ressalvadas situacdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do
RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os
fundos elegiveis para alocagdo deverdo apresentar série historica de, no minimo, 6 (seis)
meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

3.922/2010 e suas alteracdes, e a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do 6rgdo superior
competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros. :

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° K\
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Observacao: Conforme Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, este
documento devera ser assinado:

o Pelo representante do ente federativo;
Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

o Pelos responsaveis pela elaboracdo, aprovagdo e execugdo desta Politica de
Investimentos.

(o]

—umlh

Dinaldo dos Santos Aires
Prefeito Municipal

wZ L L.

Pedro Reis da Costa
Presidente do FUNPREV

s

a -
Comité de Investimentos

Comité de Investimentos
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