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POLITICA DE INVESTIMENTO ANUAL/2022

INTRODUCAO

O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes que norteardo os investimentos
do FUNPREYV, com foco no cumprimento das metas de gestdo definidas para o ano de 2022 e
tendo em consideragdo os estudos atuariais e o cenario economico esperado.
Respeitados os limites e regulamentos definidos pela Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho
Monetario Nacional (CMN) e as novas alteracdes descritas na Resolugdo 4.963/2021,
observando as normas expedidas pela Secretaria de Previdéncia (SPPREV) do Ministério da
Fazenda, a distribuigdo proposta para os recursos visa a obtengdo de indices de rentabilidade que
assegurem a sustentabilidade do plano de beneficios em longo prazo.

A estratégia de investimentos tem como ponto central o respeito as condig¢oes de
segurancga, a rentabilidade, solvéncia e liquidez dos ativos financeiros a serem escolhidos
mediante avaliagdes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas. observando indicadores

de tendéncia e osciladores técnicos de mercado.

OBJETIVO DA GESTAO

O objetivo da alocagdo dos recursos sera a preservacdo do equilibrio financeiro e
econémico, financeiro e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 5,04% (cinco virgula
zero quatro por cento) ao ano de taxa de juros, acrescida da variagdo do IPCA — indice de
Pregos ao Consumidor Amplo, medido pelo IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, conforme Portaria Sprev n® 6.132 de 25 de maio de 2021.

Caso ocorram mudangas na legislagdo que, de alguma forma, tornem as diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica e procedimentos dela
decorrentes poderdo ser revisados no curso de sua execugdo, de forma a evitar exposigdo

desnecessaria a riscos, preservando os interesses dos servidores aposentados do FUNPREV.

JUSTIFICATIVA DE ESCOLHA DO INDEXADOR
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O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA é o indexador mais
aderente ao retorno dos investimentos do FUNPREYV, tendo em vista que integra a
remuneragdo dos titulos pos-fixados de emissao do Tesouro Nacional (Tesouro IPCA+), os

quais fazem parte das carteiras dos Fundos de Investimento onde sdo aplicados os recursos do

RPPS.
CENARIO 2022

Apesar da desaceleragdo da pandemia da covid-19, temos a previsdao de crescimento da
economia brasileira para 2022 bem menor do que neste ano. Enquanto a proje¢do do Produto
Interno Bruto (PIB) nacional € crescer 4,97% em 2021, e para 2022 a expectativa ¢ de 1,40%,
de acordo com o Boletim Focus, do Banco Central (BC). Os motivos para este cenario sido
varios, da piora das contas ptiblicas ao cambio depreciado, passando pela inflagdo e os juros em

alta, um cenario externo complicado e a proximidade das eleigdes presidenciais.

Diante da economia mais fraca, o investimento na bolsa de valores se torna menos
interessante. As condi¢des ruins de mercado resultam em menor volume de vendas para as
empresas, 0 que gera uma redugdo de receitas e, consequentemente, lucros menores. E com a
crescente alta da Taxa Selic desde o primeiro semestre deste ano, as aplicagdes em renda fixa
passam a ser melhores op¢des de investimentos em 2022, pois a expectativa € que a Selic supere

o patamar de 8,5% no inicio de 2022.

A Selic com trajetoria de alta, vai refletir positivamente nos investimentos em Renda
Fixa, que costumam entregar rentabilidade menos atrativa do que a renda variavel, mas

costumam ser mais SEZuUros.

DIRETRIZES BASICAS

A Politica de Investimentos dos regimes proprios de previdéncia social representa uma
formalidade legal destinada a fundamentar e nortear o processo de tomada de decisdo referente
aos investimentos dos recursos previdenciarios, em condi¢des de seguranga, solvéncia,

rentabilidade, liquidez e transparéncia, objetivando a otimizagio da rentabilidade desses recursos
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previdenciarios, em busca do equilibrio financeiro e atuarial do FUNPREYV, conforme diretrizes

fixadas em norma especifica do Conselho Monetario Nacional — CMN e legislacdo aplicavel.

Referida Politica de Investimentos ¢ utilizada como instrumento para a obten¢do de
receitas através das alternativas do mercado financeiro, disponiveis nos seguimentos de renda
fixa e de renda variavel e investimentos estruturados, respeitados os limites de risco por emissdo

e por segmento definidos pela Resolugao CMN n° 3.922/2010.

DEFINICAO DA METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliagdo risco/retorno.
Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um modelo que parte do
cenario macroecondmico (global e local) e projeta os impactos desse cenario para o
comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores

econdmicos e empresas no caso da Renda Variavel.
MODELO DE GESTAO

A gestdo das aplicagdes dos recursos do FUNPREYV, de acordo com o Artigo 3°, § 5°, Inciso |
da Portaria MPS n° 440/13, sera propria, ou seja, o RPPS realizara diretamente a execugdo da
P.I. de sua carteira, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitados os parametros da

legislagdo.
LOCACAO DE RECURSOS

Os limites propostos por essa Politica de Investimentos, bem como sua concentragéo,
vedagdes e limitagdes acima da Resolugdo CMN 3.922/2010 estdo sintetizadas no Quadro | para
o segmento de Renda Fixa e no Quadro 2, para o segmento de Renda Variavel:
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Quadrol
Segmento Tipo de Ativo Limite Resolucdo CMN % | Limite Escolhido
Titulos Pliblicos de emissdo do TN-Art. 72,1, a 100
Fl 100% titulos TN - Art. 72,1, b 100 70

ETF - 100% Titulos Publicos - Art. 79,1, ¢ 100

Operagoes compromissadas - Art. 72, 11 5

Fl Renda Fixa "Referenciado" - Art. 72, 1il, a 60 30
ETF - Renda Fixa "Referenciado" - Art. 7%, 111, b 60
3 Fl Renda Fixa - Geral - Art. 72, IV, a 40
Renda Fixa

ETF - Demais Indicadores de RF - Art. 72, IV, b 40

Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 79, V, b 20

CDB - Certificado de Depédsito Bancario - Art. 72, VI, a 15

Poupanca - Art. 72, VI, b 15

Fl em Direitos Creditorios - Cota Sénior - Art. 72, Vi1, a 5

FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 72, VI, b 5

Fl Debéntures de Infraestrutura - Art. 72, Vi, ¢ 5

Quadro 2
Segmento Tipo de Ativo Limite Resolucdo CMN % | Limite Escolhido

FI de Aces - indices ¢/ no minimo 50 acdes - Art. 82,1, a 30

ETF - indice de Acdes (c/ no minimo 50) - Art. 82, |, b 30

Fl de Acdes - Geral - Art. 8¢ 11, a 20

. |ETF - Demais indices de Acdes - Art. 82, 11, b 20

Renda Variavel :

FI Multimercado - Aberto - Art. 82, |11 10

Fl em Participagbes - Art. 8,1V, a

Fl Imobiliarios - Art. 8%, IV, b

Fl Acdes - Mercado de Acesso - Art. 82, 1V, ¢

CONSIDERAOES FINAIS

As informagoes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser

disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagdo, observados

os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do FUNPREYV serdo realizadas sempre que

houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
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comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagdo dos

ativos financeiros e/ou com vistas a adequacdo a nova legislagdo.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do érgdo superior

competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

VALIDADE

Esta Politica de investimentos vigorara de 1° de janeiro de 2022 a 31 de dezembro de
2022, ficando assegurada a sua revisdo a qualquer momento, se constatados fatos juridicos,

econdmicos ou financeiros relevantes que justifiquem a sua alteragao

Oeiras do Para - PA, / /
fi] qa’b' .
(417 44]
Mamcpalde e o g
Gilmg/Jgrago Ribeiro
Prefeita de'Oeiras do Para-PA

Pedro Reis da Ctista Gestor - FUNPREV
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Membros do Conselho Deliberativo e Fiscal do Instituto de Previdéncia Social do

Municipio - FUNPREV, responsaveis pela aprovagdo desta Politica de Investimentos.
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