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Mensagem do Diretor-Presidente

Embora o ano de 2020 tenha trazido inumeros desafios, nossos numeros mostram o
compromisso que temos para com nossos clientes. Sequimos crescendo nosso patrimonio
liquido gerido, entregando rentabilidade aliada a um desejo continuo de proporcionar a
nossos investidores uma experiéncia personalizada no que diz respeito a gestdo de seus
recursos. No contexto da pandemia, buscamos preservar a saude de todos 0s nossos
colaboradores, readequando nossas atividades para o trabalho remoto, mas mantendo a
mesma exceléncia do presencial. Além disso, procuramos fortalecer ainda mais nossa
comunicagdo, trazendo, através das redes sociais, muito conteudo sobre fundos de
investimento, além de outros temas como, por exemplo, os critérios ASG (ambientais, sociais
e de governanga corporativa).

Mas ndo paramos por ai. Num contexto de menor patamar historico da Selic, estamos,
constantemente, revisitando nossos produtos, a fim de gerar maior eficiéncia. Desta forma,
conjugamos a alta especializagdo de nossos colaboradores a inovagbes tecnoldgicas,
otimizando nosso portfdlio com opgdes de maior valor agregado. E tudo isso, observando as
regras da Lei Geral de Prote¢do de Dados (LGPD).

Para 2021, mantemos nosso compromisso de aperfeicoar nossa gestdo, com foco em nossos
clientes, de forma a retribuir toda confian¢a e preferéncia em nds depositadas.

Tenho a satisfagcdo de compartilhar com vocés o nosso relatdrio de administragdo 2020.

Boa leitura a todos!

Aroldo Salgado de Medeiros Filho
Presidente da BB DTVM
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Destaques 2020

CAPITAL FINANCEIRO 2020 2019
Lucro Liquido RS 1.545,0 MM RS 1.377,8 MM
Margem Operacional! 88,50% 89,28%
indice de Eficiéncia? 4,73% 5,02%
Ativos sob gestdao (market share) — Ranking ANBIMA 20,18% 20,04%
CAPITAL HUMANO 2020 2019
indice de satisfacdo — Pesquisa GPTW (Great Place to Work)3 77 --
Investimento em pessoal (Treinamento) RS 1,1 MM RS 1,0 MM
SUSTENTABILIDADE 2020 2019
Ativos sob cobertura ASG RS 3.146,1 MM RS 1.799,4 MM

1 Margem Operacional — formula: Resultado Operacional / Receitas de Prestacédo de Servigos.
2 ndice de Eficiéncia — formula: Despesas Administrativas / (Resultado Bruto da Intermediac&o Financeira + Receitas
de Prestacdo de Servigos + Outras Receitas Operacionais + Outras Despesas Operacionais).
3 Pesquisa iniciada em 2020.
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A BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. — BB DTVM apresenta o Relatorio da Administragdo
relativo ao exercicio de 2020, em conformidade com as normas estabelecidas pela Lei das Sociedades por A¢des (Lei n® 6.404/1976
e alteragBes introduzidas pela Lei n2 11.638/2007 e pela Lei n2 11.941/2009) e Banco Central do Brasil (Bacen).

A EMPRESA

Fundada em 1986, a BB Gestdo de Recursos DTVM S.A., com sede no Rio de Janeiro e escritdrio em Sdo Paulo, tem como atividades
principais a administragdo, gestao e distribuicdo de fundos de investimento e carteiras administradas.

Somos lideres desde 1994 na industria nacional de Administragdo e Gestdo de fundos de investimento, de acordo com o Ranking da
ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais). Contamos com uma equipe de 292
profissionais (dotagdo em 31.12.2020) de alto nivel de qualificagdo e comprometimento, e estruturamos fundos de investimento
destinados aos diversos segmentos de investidores.

No Ranking Global de Administracdo da ANBIMA de dezembro de 2020, registramos um patrimonio liquido sob administracdo de
RS 1.177,1 bilhdes e 23,39% de participacdo de mercado.

Na Gestdo de Recursos de Terceiros, destacamo-nos como a maior gestora do pais, registrando volume total de RS 1.173,3 bilhdes e
market share de 20,18%, conforme Ranking de Gestdo da ANBIMA de dezembro/2020.

Além dos recursos computados para efeito de ranking entre as instituicdes participantes do mercado, gerimos e administramos
RS 62,5 bilhdes em fundos Extramercado.

Deste modo, encerramos o0 ano de 2020 com um crescimento de 11,48% no volume administrado de recursos de terceiros, em relagdo
ao encerramento de 2019 (RS 1.055,9 bilhdes).

GOVERNANCA CORPORATIVA

Enquanto subsididria integral do Banco do Brasil S.A., adotamos as melhores praticas de governanga. Possuimos Conselho de
Administragdo proprio, com participagcdo de membros independentes e representante dos empregados, e nossa Diretoria Executiva
é composta por um Diretor-Presidente e trés Diretores Executivos, todos estatutarios. Respeitamos a segregacdo de atividades
conforme prescrito pela Comissdo de Valores Mobilidrios. Possuimos, ainda, Conselho Fiscal para assegurar a fiscalizagdo dos atos de
gestdo e utilizamos, por compartilhamento, a estrutura de Auditoria Interna do BB S.A.

Por decisGes das Assembleias Gerais de Acionista de 27.04.2004, 26.04.2012 e 01.12.2017, aderimos aos regimes de Comité de
Auditoria Unico, Comité de Remunerac¢do Unico, Comité de Elegibilidade para as Entidades Ligadas ao Banco do Brasil e Comité de
Riscos e de Capital do Conglomerado BB, conforme facultado nas Resolu¢des CMN n2 3.198/2004, CMN n2 3.921/2010, Decreto n?
8.945/2016 e CMN n2 4.557/2017, respectivamente.

Adotamos o modelo de administracdo baseado na decisdo colegiada em todos os niveis, e contamos com comités internos de
instancias deliberativas. Acreditamos que decisdo colegiada, além de minimizar os riscos, possibilita a integracdo de diversas visGes
e analises sobre os temas, o que agrega valor e qualidade a decisdo, promovendo o compartilhamento de conhecimentos e
responsabilidades. Dentre os comités, destacamos o Comité Superior de Gestdo de Riscos e Controles Internos que visa identificar e
analisar riscos e definir agdes de controle e monitoramento, o que reduz a probabilidade de que um evento negativo impacte os
objetivos da BB DTVM.

Nosso compromisso com a ética, a transparéncia, a consisténcia, a equidade e a responsabilidade socioambiental, em alinhamento
as politicas e praticas adotadas pelo Controlador, é reforgado por meio da adogdo das boas praticas de governanga e monitoramento
periddico dos documentos que regulam os aspectos comportamentais a serem observados na condugdo dos nossos negdcios e
atividades, incluindo as politicas da empresa. Desde 2010 participamos do PRI e, em 2016, aderimos, ao Cédigo Amec de Principios )
e Deveres dos Investidores Institucionais — Stewardship. ' )
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A Estratégia Corporativa da BB Gestdo de Recursos DTVM S/A, para o periodo 2020-2024, esta alinhada a Estratégia Corporativa do
Banco do Brasil. O Mapa Estratégico representa as perspectivas que valorizamos, e a dimensdo Sustentabilidade permeia todos os
objetivos estratégicos da companbhia.

Em 2019, atingimos a nota maxima no Indicador de Governanga IG-Sest, atestando o Nivel 1 de qualidade de governanga da empresa.

Em 2020, mantemos nosso compromisso com o fortalecimento da governanga da BB DTVM, destacando a responsabilidade
socioambiental, conformidade, transparéncia e prestagdo de contas. Foram aprovadas ou revisadas no presente ano pelo Conselho
de Administragdo: (i) Gerenciamento de Risco Operacional; (ii) Gestdo da Continuidade de Negdcios da BB DTVM,; (iii) Gestdo de Risco
de Estratégia; (iv) Gestdo de Riscos de Reputagdo; (v) Identificagdo de Clientes da BB DTVM; (vi) Indicacdo e Sucessdo de
Administradores (Adesdo a Politica do BB); (vii) Politica de Privacidade para o site BB S.A.; (viii) Privacidade e Protegdo de Dados
Pessoais do Banco do Brasil; (ix) Relacionamento da BB DTVM com Fornecedores; (x) Responsabilidade Socioambiental; (xi) Risco
Legal; (xii) Seguranca da Informacao e Cibernética; (xiii) Relacionamento com Clientes e Usuarios de Produtos e de Servigos (Adesdo
a politica do BB); (xiv) TransagGes com Partes Relacionadas; (xv) Gestdo de Risco de Crédito da Carteira Prépria, Gestdo de Risco de
Mercado dos Recursos da Carteira Prépria da BB DTVM e Risco de Liquidez dos Recursos da Carteira Propria; (xvi) Investimento dos
Recursos Proprio ; (xvii) Gerenciamento de Risco de Crédito, abrangendo Risco de Crédito da Contraparte (RCC) e de Concentragéo,
em Fundos de Investimento sob a Gestdo da BB DTVM; e (xviii) Gestdo de Risco de Mercado e de Liquidez da BB DTVM para Fundos
da BB DTVM para Fl e Carteiras Administradas.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Embora o ano de 2020 tenha sido marcado por uma crise sem precedentes, procuramos transforma-la em grandes oportunidades,
aliando o comprometimento e a expertise de nossos colaboradores as inovagGes tecnoldgicas, de forma a atingir nosso principal
compromisso: a busca constante pela entrega do melhor resultado para nossos investidores. Desta forma, finalizamos o ano com
crescimento em nossos principais indicadores, conforme nossos destaques abaixo.

Encerramos o exercicio de 2020 com lucro liquido de RS 1.545,0 milhdes, resultado 12,1% superior ao registrado no mesmo periodo
do ano anterior. O nosso resultado operacional, antes do efeito do Imposto de Renda e CSLL, foi de RS 2.632,1 milh&es, contra RS
2.283,2 milhGes no ano anterior, com incremento de 15,3%.

O lucro liquido corresponde a soma dos resultados operacional e ndo operacional da empresa, apds o desconto de impostos e
participagdes nos lucros. O resultado operacional representa aquilo que a empresa lucrou com suas atividades de gestdo e
administracdo de recursos de terceiros, ja deduzidas as despesas tributdrias, administrativas e outras despesas operacionais.
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As nossas receitas de prestacdo de servicos e tarifas bancédrias acumuladas em 2020 totalizaram RS 2.974,3 milh&es, contra RS 2.557,4
milhGes no ano anterior, um aumento de 16,3%, devido, principalmente, ao incremento em nosso patriménio liquido administrado
(recursos de terceiros administrados), resultante da variagdo do valor dos ativos componentes dos fundos de investimento e carteiras
e da captagdo de recursos, além de operagdes com empresas integrantes do conglomerado financeiro liderado pelo Banco do Brasil.

As despesas operacionais da empresa envolvem gastos com a manutenc¢do de sua estrutura administrativa, a remuneragao dos
funcionarios, entre outros dispéndios relacionados as suas operagoes.

O crescimento das despesas operacionais, na ordem de RS 26,3 milh3es, representou um incremento de 14,8% em relagdo a 2019,
decorrente, principalmente, do incremento:
e R$ 11,2 milhdes nas despesas com Patrocinio a Cultura;
e RS 8,3 milhdes nas despesas com aprovisionamentos e ajustes patrimoniais, sobretudo em funcdo de constituicdo de
provisdes de Passivos Contingentes no valor de RS 10,9 milh&es, ora revertida nas Outras Receitas Operacionais com a
adesdo ao programa Concilia Rio; e
e RS 7,4 milhdes nas despesas de pessoal, em fun¢do do aumento salarial decorrente da negociacio coletiva ocorrida em
setembro e a elevagdo da contribuigdo patronal a Caixa de Assisténcia dos Funciondrios do Banco do Brasil (CASSI), em
virtude da aprovagdo de seu novo Estatuto, para cumprimento da Resolugdao CGPAR n2 23.

No grafico a seguir, temos a composi¢do de nossas despesas operacionais:
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O volume total de nossas despesas administrativas e operacionais, frente a evolugdo das nossas receitas resultou numa melhora do
indice de eficiéncia, traduzido na relagdo entre as despesas de pessoal e outras despesas administrativas, e as receitas operacionais,
deduzidas das outras despesas operacionais, passando de 5,02% em dezembro/2019 para 4,73% para o mesmo periodo de 2020.

O grafico abaixo apresenta os principais componentes do resultado dos exercicios de 2019 e 2020:
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Valores em RS milhdes

-176,9  -203,2

-1.032,4
LUCRO LIQUIDO RESULTADO OPERACIONAL RECEITAS DE PRESTAGCAO DE IMPOSTO DE RENDA E DESPESAS ADMINISTRATIVAS,
SERVICOS E TARIFAS CONTRIBUICAO SOCIAL DE PESSOAL E DEMAIS
BANCARIAS DESPESAS OPERACIONAIS

m 2019 2020

A BB DTVM possui capacidade financeira e intengdo de manter até o vencimento os titulos contabilizados em 31.12.2020 como
“Titulos Mantidos até o Vencimento”, em conformidade com a Circular Bacen n2 3.068/2001.

ACOES ESTRATEGICAS

Entre os acontecimentos relevantes que marcaram o ano de 2020, destacamos:

—  Realizamos as a¢des de capacitagdo e apoio a forga de vendas do Banco do Brasil S.A., com a difusdo de conhecimento
sobre o produto Fundo de Investimento, resultando em incremento de captagao em diversos segmentos;

— Investimos continuamente em agdes de Desenvolvimento de Competéncias e Gestdo do Conhecimento dos colaboradores,
proporcionando ag¢des educacionais lifelong learning, que contribuem para melhorar a experiéncia do funciondrio,
refletindo em maior eficiéncia e melhores resultados para a empresa. Em 2020, todos os funcionarios receberam alguma
capacitagdo, entre elas: cursos externos de conhecimentos técnico e competéncias comportamentais, especialmente
gerenciais; bolsas de pds-graduacdo e mestrado, além de palestras e workshops com uma combinagdo de conteldos
praticos e tedricos. Houve a indugdo pela capacitagdo em temas relacionados a Agilidade e Inovagdo. Atualmente,
contamos com 229 profissionais CPA-20 (Certificagdo Profissional ANBIMA Série 20); 26 profissionais CEA (Certificagdo para
Especialista em Investimento Anbima); 93 profissionais CGA (Certificagdo de Gestores Anbima); 34 profissionais certificados
em CFP (Certified Financial Planner); 3 profissionais CFA (Chartered Financial Analyst); e 1 profissional FRM (Financial Risk
Management).

—  Participamos ativamente de eventos destinados, preponderantemente, aos segmentos RPPS (Regimes Proprios de
Previdéncia Social) e para clientes e potenciais clientes institucionais, com o objetivo de estreitar o relacionamento com
esses publicos e oferecer cada vez mais solugbes adequadas as suas necessidades e expectativas;

—  Realizamos eventos exclusivos com clientes de diversos segmentos com o objetivo de estreitar o relacionamento com esses
publicos, criar uma experiéncia positiva e agraddvel para estes clientes e oferecer solugdes em fundos de investimento
adequadas as suas necessidades e expectativas;

— Na distribuicdo por Conta e Ordem, pela qual iniciamos a comercializagdo de nossos fundos através de corretoras e
plataformas de investimento em 2019, terminamos o ano de 2020 com 5 parcerias de distribui¢do ativas: BTG Digital, .
Easynvest, Modal Mais, Necton e Ativa, e 6 fundos de investimento sendo distribuidos nestes canais. ' )
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PREMIACOES:

a) Ranking Exame — Onde Investir 2020 — Revista Exame (Edi¢do 1201-22/01/2020) — Melhor gestor de Fundos Renda Fixa;
b)  Ranking Melhor Banco para Investir — IstoE Dinheiro (Edigio 1157 - Fevereiro/2020) — 22 Colocado na categoria A¢des;

c) Melhores Fundos para Institucionais — Revista Investidor Institucional (Edigdo 323 — Margo/2020) — 20 fundos de
investimento considerados Excelentes;

d) TOP Asset — Revista Investidor Institucional (Edigdo 324 — Abril/2020) — Melhor Gestor no Ranking Geral e nas categorias
Fundos de Pensdo, Varejo, Previdéncia Aberta, Exclusivos e FIDC.

e) Melhores Fundos para Institucionais — Revista Investidor Institucional (Edigdo 328 — Agosto/2020) — 30 fundos de
investimento considerados Excelentes;

f) TOP Asset — Revista Investidor Institucional (Edi¢do 329 — Setembro/2020) — Maior Gestor no Ranking Geral e nas categorias
Fundos de Pensdo, Varejo, Previdéncia Aberta, Fundos Exclusivos e FIDC.

CERTIFICACOES:

a) Desde 2006, possuimos o grau maximo de qualidade, MQ1, atribuido pela agéncia classificadora de risco Moody’s América
Latina. Em janeiro de 2020, a Moody's revalidou sua visdo sobre a excelente gestdo de ativos da BB DTVM. Considerou que
a BB DTVM possui uma excelente infraestrutura de investimento, com gerenciamento de portfélio em tempo real, controles
de risco e sistemas de conformidade. Consideram que a BB DTVM tem uma exposi¢do muito baixa ao risco de interrupgdo
dos negdcios;

b) Em agosto de 2020, a Fitch Ratings reafirmou a nota “Excelente”, considerada maxima em uma escala de 5 niveis. Segundo
a Fitch, a BB DTVM possui capacidade de investimento e caracteristicas operacionais muito fortes, um processo de
investimento robusto e bem disciplinado, e forte geragao de receitas e lucratividade. Também considera a estrutura
organizacional bem segregada e segmentada, a equipe experiente e a robusta estrutura de risco e controles;

c) Desde 2012, o nosso processo de andlise de risco de crédito possui a "Certificacdo Internacional ISO 9001" para seu Sistema
de Gestdo da Qualidade, um dos mais renomados titulos em qualidade de servigos. A certificagdo foi renovada em 2018,
pela Fundagdo Vanzolini, com migragdo para a norma ISO 9001:2015;

d) Em junho de 2020, a BB DTVM recebeu o selo Great Place to Work (GPTW), como um dos melhores lugares para trabalhar.
O selo é resultado do trabalho da BB DTVM em suas praticas de Gestdo de Pessoas, na disseminag¢do da Cultura de Inovagdo
e de uma Lideranga Participativa

NOVOS PRODUTOS:

a) No 22 semestre de 2020, 106 novos fundos foram langados: 29 para o segmento Private, 43 para o segmento EAPC
(Entidades Abertas de Previdéncia Complementar); 12 para Varejo; 1 para Corporate; 2 para EFPC/RPPS (Entidade Fechada
de Previdéncia Complementar/Regimes Proprios de Previdéncia Complementar); e 3 para distribui¢do por conta e ordem;
além de 16 novos fundos de trabalho;

b) Destacamos, entre os langamentos, os fundos: BB Fundos de Fundos — Fundo de Investimento Imobiliario, BB ETF Ibovespa
Fundo de indice e BB Multimercado Carteira Plus, sendo os dois primeiros negociados em ambiente de Bolsa;



https://mcas-proxyweb.us2.cas.ms/certificate-checker?login=false&originalUrl=https%3A%2F%2Fwww.bb.com.br.us2.cas.ms%2Fdocs%2Fpub%2FsiteEsp%2Fsitedtvm%2Fdwn%2Fcertiso9001.pdf
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c¢) Ampliamos o portfdlio de fundos que alocam no exterior, com os fundos: BB A¢des US Biotech BDR Nivel |, BB A¢des Globais
Ativo BDR Nivel I, BB Agdes Asiaticas BDR Nivel |, BB A¢Bes Européias BDR Nivel | e BB A¢des Emergentes BDR Nivel I,
disponiveis para investimento por todos os segmentos de clientes, ampliando as oportunidades de diversificagdo
internacional do portfdlio para clientes do Banco do Brasil SA;

d) Ampliamos a grade de produtos disponiveis para distribuicdo por corretoras, por meio da modalidade por conta e ordem,
com a criagdo do BB Asset Agoes US Biotech BDR Nivel |, BB Asset Multimercado Nordea Alpha 15 e BB Asset A¢des Nordea
Global Climate firmando novos contratos de distribuicdo, passando a disponibilizar os fundos da BB DTVM em 5
corretoras/plataformas de investimento;

e) Ampliamos a grade de arquitetura aberta para o segmento Varejo e Private com o langamento dos fundos: BB Espelho
Acdes Truxt Valor Private, BB Espelho Multimercado Legacy Capital Private, BB Espelho Ag¢des Leblon, BB Espelho
Multimercado Occam Equity Hedge, BB Espelho Multimercado Canvas Vector.

f)  Para o segmento de EAPC realizamos o langamento de novos produtos para familias de estratégias multimercado e renda
fixa para a Brasilprev;

g) Por fim, cabe mencionar o langamento de um fundo de trabalho de investimento no exterior, com estratégia de
investimento em commodities, ampliando ainda mais a capacidade de diversificagdo dos fundos Multimercado da BB
DTVM.

SUSTENTABILIDADE

Alinhados aos principios de responsabilidade social e ambiental adotados pelo Banco do Brasil, desde novembro de 2010 somos
signatdrios dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI), iniciativa de investidores globais apoiada pelas Nagdes Unidas.

Participamos do grupo de engajamento da rede brasileira do PRI, iniciativa que busca uma mudanga no comportamento das empresas
nas quais investe, a fim de melhorar a transparéncia sobre esses temas. Além disso, desde outubro de 2015, participamos do Grupo
de Trabalho Sustentabilidade da Anbima, criado para promover as praticas de desenvolvimento sustentdvel, compartilhar
conhecimento, projetos, estudos e posicionamentos sobre sustentabilidade e economia verde.

Reconhecemos os padrdes de Melhores Praticas de Governanga como forma de melhoria do ambiente de negdcios e geragdo de
valor de longo prazo para as companhias e todas as suas partes interessadas em nosso processo de avaliagdo de investimentos.

Adotamos, em nossos processos de avaliagdo dos ativos investidos pelos Veiculos de Investimento, metodologia de incorporagdo de
aspectos ASG (Ambientais, Sociais e de Governanga Corporativa) considerando diferentes necessidades das areas de crédito e de
acGes. A metodologia desenvolvida esta dividida em dois grandes grupos: indicadores gerais e indicadores especificos. Os indicadores
gerais foram segmentados em quatro pilares distintos englobando questdes relacionadas a estrutura de governanga, aspectos sociais,
ambientais e o posicionamento da empresa com relagdo aos indices de sustentabilidade, assim como seu alinhamento ao padrdo
GRI. Ja os indicadores especificos, foram definidos de acordo com as necessidades de cada area. O resultado da anélise influencia
diretamente nas decisdes de limite de crédito de Divida Corporativa. Assim, todos os limites de emissores corporativos ja sdo
impactados da andlise ASG.

Quanto ao Exercicio de Direito de Voto em Assembleias pelos Veiculos de Investimento, seguimos as praticas definidas pelo Codigo
da Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais — Anbima, no que tange a avaliagdo das matérias
relevantes obrigatdrias. Em alguns casos, de forma excepcional e sempre no interesse do cotista, avaliamos itens considerados como
ndo obrigatoérios, como, por exemplo, remuneragdo dos administradores.

Possuimos, também, metodologia propria para a habilitagdo dos candidatos indicados aos Conselhos de Administragdo e Fiscal,
influenciando ativamente na melhoria de governanga das companhias investidas pelos Veiculos de Investimento.

Em atendimento as Resolugdes CMN n? 4.327 e n2 4.557, em novembro de 2019, aprovamos a segunda versdo da Politica de
Responsabilidade Socioambiental da BB DTVM.
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Assinamos a Declaragdo do Investidor em apoio ao relatério “Dever Fiduciario do Século XXI”, iniciativa do PRI, em conjunto com a
UNEP Fl e o The Generation Foundation. A Declaragdo do Investidor tem como objetivo convidar os formuladores de politicas
internacionais e os governos nacionais a esclarecer as obrigacdes e deveres dos investidores e outras organizagdes no sistema de
investimento. Solicita, especificamente, que os governos expliguem que os investidores e outras organizacdes do sistema de
investimento devem atuar com a devida cautela, habilidade e diligéncia, agir de boa-fé no interesse dos seus beneficiarios e clientes,
e levar em conta as questdes ambientais, sociais e de governanga nos seus processos de investimento e no seu envolvimento com as
empresas e emissores nos quais investem.

Em 2018, a empresa aderiu aos Principios de Empoderamento das Mulheres (Women’s Empowerment Principles — WEPs), criados
pela ONU Mulheres em parceria com o Pacto Global. Os WEPs sdo um conjunto de medidas que ajudam a comunidade empresarial
a incorporar em seus negdcios valores e praticas que visam a equidade de género e o empoderamento feminino.

Atualmente, administramos dez fundos de investimento com caracteristicas ASG.

O BB RF Referenciado DI Social 50 destina 50% de sua taxa de administra¢do para a Fundagdo Banco do Brasil, que utiliza os referidos
recursos em agdes sociais.

O fundo BB Multimercado Global Green Private busca investir em ativos que possuem tematica relacionada a sustentabilidade, meio
ambiente, além do tratamento e beneficiamento da agua.

O BB AcBes Governanca busca acompanhar a carteira teérica do IGC - indice composto por acdes de empresas reconhecidas por boas
praticas de governanga corporativa. Tais empresas devem ser negociadas no Novo Mercado ou estar classificadas nos Niveis 1 ou 2
da B3.

Os fundos BB AgGes Equidade Private, BB A¢des Equidade e BB Asset Agdes Equidade buscam agregar na construgdo da estratégia de
investimento a temdtica da equidade de género, utilizando como critério de elegibilidade a adesdo das empresas ao WEP da ONU,
que considera aspectos como a participacdo de mulheres em cargos de geréncia, executivos e no Conselho de Administragdo, além
de andlise que leva em consideragdo as dimensdes ambiental, social e de governanga.

O BB Multimercado LP Global Vita Private traz para a estratégia de gestdo da carteira as tematicas de longevidade e qualidade de
vida.

O BB Acgdes ESG Globais BDR Nivel | possui uma carteira composta por empresas estrangeiras que atendam os critérios da tematica
ESG (ambiental, social e governanga corporativa) e busca acompanhar o indice MSCI USA Extended ESG Focus Index (em reais).

O BB A¢dGes Sustentabilidade, com carteira composta por empresas que evidenciam as questdes sociais e ambientais em suas praticas
administrativas e negociais, destinando 20% de sua taxa de administragdo para a Fundagdo Banco do Brasil, cujos recursos sdo
direcionados exclusivamente para as acdes do “Programa Agua Brasil”, em parceria com o Banco do Brasil, a WWF-Brasil e a Agéncia
Nacional de Aguas — ANA.

O BB Agdes Carbono Sustentabilidade acompanha o indice Carbono Eficiente (ICO2), indice este criado pelo BNDES e pela B3,
composto por agdes das companhias participantes do IBrX-50 que adotam praticas transparentes com relagao as suas emissées de
Gases Efeito Estufa.
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A tabela abaixo detalha a posigdo dos recursos administrados nesses fundos:

Fundos Socioambientais PL (RS milhdes)

Fundo | 31/12/2020 | 31/12/2019
BB A¢des Sustentabilidade 28,00 16,60
BB A¢Oes Governanga 1.245,39 745,48
BB RF Ref DI Social 50 232,49 404,57
BB A¢des Carbono Sustent 3,67 4,56
BB MM Global Vita Pvt 494,23 118,67
BB MM Global Green Pvt 344,45 135,65
BB Ag¢des Equidade FIC 51,87 61,58
BB Ag¢des Equidade Private FIC 215,46 232,52
BB Asset A¢des Equidade FIC 2,10 2,33
BB A¢Oes ESG Globais BDR | 528,48 77,43
Total 3.146,14 1.799,39

Fonte: CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios

GESTAO DE RISCOS

A BB DTVM conta com estrutura prépria para gestdo dos riscos — mercado, liquidez, crédito, operacional, estratégia, reputacdo e
seguranca da informacgado - inerente aos seus produtos e servigos.

Risco de Mercado

Utilizamos, como métrica padrdo, a metodologia de Valor em Risco (Value at Risk ou VaR) por Simulagdo Histdrica, para quantificar
o montante de perda a que a carteira ou fundo esta exposto. O monitoramento do risco das carteiras e dos fundos é diario e os
calculos sdo feitos considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes na carteira ou fundo de investimento.

Em complemento, também sdo disponibilizados, diariamente, Testes de Estresse, em cendrios historicos ou prospectivos. De acordo
com as caracteristicas dos fundos podem ser utilizadas métricas adicionais como Tracking Error, Duration, Perda Maxima, etc.

Risco de Liquidez

Os calculos de risco de liquidez de ativos sdo feitos considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes na carteira ou fundo
de investimento que possam ser avaliados, do ponto de vista de liquidez, por meio de séries histdricas obtidas junto as instituicdes
publicas e/ou privadas, que possibilitem a estimativa consistente de seus historicos diarios de negociagdo. No caso de ativos ndo
enquadrados na condigdo acima, a liquidez é considerada nula ou inexistente.

Para a gestdo do risco de liquidez do passivo, utilizamos a métrica de LVaR. Referida métrica, similar ao VaR (Value at Risk), estima
uma probabilidade de resgate liquido, de um dia para o outro, a partir de uma série histérica movel e de um intervalo de confianga
definidos e aprovados no Comité de Gestdo de Riscos e Controles Internos.
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Risco de Crédito

Todas as aquisi¢oes de titulos de renda fixa e operagdes estruturadas sdo avaliadas pela nossa equipe de Analise de Crédito,
constituida por corpo técnico sénior com grande experiéncia e qualificacdo, que avalia, propde e acompanha a exposi¢do ao risco de
crédito de emissores e emissdes, mediante andlise técnica individualizada, com metodologia e métricas segregadas das demais
empresas do Conglomerado BB.

As politicas de analise e estabelecimento de limites encontram-se formalizadas no Manual de Anadlise de Crédito e Operagdes
Estruturadas, aprovado pela nossa Diretoria Executiva, integralmente aderente ao Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para os Fundos de Investimento (“Cédigo de Fundos"). Todas as analises sdo submetidas ao Comité de Crédito e Governanga dos
Ativos, orgdo colegiado formado por seis executivos, conforme algadas. Por regimento, as decisdes de comités sdo tomadas por
unanimidade.

A decisdo de alocagdo é feita pelos nossos gestores de fundos e carteiras, considerando-se a maximizagdo da relagdo risco x retorno
e a classificagdo de crédito atribuida e sua adequagéao as politicas e estratégias de cada fundo. Uma vez adquiridos, os ativos passam
a ter acompanhamento constante e com revisdo de limites periddica.

Para a gestdo do risco de crédito do portfélio utilizamos a métrica Grau de Especificidade de Ativos (GEA), que incorpora os fatores
de risco prazo, indice de Herfindahl-Hirschman (IHH), rating e participa¢do no patrimdnio liquido do fundo, visando capturar possiveis
impactos no curso natural da qualidade de crédito que se busca atender.

A mensuragdo do Risco de Crédito é realizada considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes nas carteiras de crédito
dos fundos de investimento que possam ser avaliados, que possibilitem a manutengdo consistente de seus histéricos mensais de
avaliacdo. No caso de ativos ndo enquadrados na condi¢cdo acima, a métrica de calculo do Risco de Crédito considera nula ou
inexistente sua participagdo no resultado da mensuragao.

A avaliagdo qualitativa do risco de crédito em condigdes de estresse, para os ativos do fundo, é realizada mediante aplicagdo de

parametros de choque definidos sobre o rating dos instrumentos do emissor mais concentrado, os quais refletem situagdes de
reducdo da qualidade de sua classificagdo de risco.

Riscos Corporativos

Estruturamos o gerenciamento do Risco Operacional com o objetivo de identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar, controlar
e mitigar o mesmo, adotando estrutura de governanca e gestdo do risco compativel com o porte, natureza do negdcio, a
complexidade dos produtos e servigos e as relagdes estabelecidas com os diversos publicos de interesse.

Riscos de estratégia e de reputagdo sdo geridos utilizando-se uma abordagem por indicadores que refletem o nivel de risco incorrido
pela empresa em cada uma de suas dimensd&es, estando alinhado tanto ao Planejamento Estratégico quanto ao Plano Diretor da
companhia. S3o definidos limites para tais indicadores de controle, os quais sdo monitorados de forma a assegurar o gerenciamento
proativo da tomada de decisdo.

Monitoramos, por meio do Controlador, de forma continua, os ativos de informagdo abrangidos na infraestrutura de Tl provida pelo
controlador, os procedimentos, controles e tecnologias para reduzir as vulnerabilidades da institui¢do a incidentes, atendendo aos
objetivos da seguranga cibernética.

Usufruimos do gerenciamento do risco cibernético realizado pelo Controlador.

A gestdo do risco socioambiental é balizada pela Politica Especifica de Responsabilidade Socioambiental (PRSA), Politica Especifica de
Gerenciamento de Risco de Crédito, abrangendo Risco de Crédito da Contraparte (RCC) e de Concentragdo em Fundos de
Investimento sob a gestdo da BB DTVM e Politica Especifica de Relacionamento da BB DTVM com Fornecedores, todas aprovadas
pelo Conselho de Administragdo.

As diretrizes dessas politicas, ao incorporarem fatores socioambientais (situagdes e/ou circunstancias que podem levar ao aumento
da probabilidade de ocorréncia de risco) nas decisdes de investimento e praticas de selegdo de ativos, buscam mitigar os riscos,
ampliar o retorno financeiro e atender as expectativas dos stakeholders.
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As politicas de gestdo de riscos sdo analisadas pela Diretoria Executiva e aprovadas pelo Conselho de Administragdo da empresa.

Acompanhamentos especificos para os riscos relacionados sdo realizados em reunides ordinarias do Comité Superior de Gestdo de
Riscos e Controles Internos (CSGRCI) e do Conselho de Administragao.

Agradecimentos

Agradecemos a dedicagdo e o empenho de nossos funcionarios e colaboradores, bem como a confianga do acionista, dos clientes e
da sociedade.
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ATIVO Nota 31.12.2020 31.12.2019
Disponibilidades 5 2.175.114 1.417.958
Ativos Financeiros 450.161 596.065
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 7 16.776 45,955
Rendas a receber 8 119.702 39.219
Negociagéo e intermediagdo de valores 9.a 249.722 448.139
Outros ativos financeiros 10.a 63.961 62.752
(Provisdes para perdas associadas ao risco de crédito) (680) (740)
(Outros ativos financeiros) 1l.a (680) (740)
Ativos Fiscais 54.047 62.136
Correntes 46.964 54.291
Diferidos 16.e 7.083 7.845
Investimentos 12 2.000 46.252
QOutros investimentos 2.019 54.379
(Perdas por reducéo ao valor recuperavel) (29) (8.127)
Qutros Ativos 10.b 9.669 15.448
TOTAL DO ATIVO 2.690.311 2.137.119
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PASSIVO/PATRIMONIO LIQUIDO Nota 31.12.2020 31.12.2019
Passivos Financeiros 249.400 447.126
Negociagdo e intermediagdo de valores 9.b 249.400 447.126
Provisdes 10.523 8.414
Fiscais, civeis e trabalhistas 19.b 7.232 6.705
Outras provisdes 11.b 3.291 1.709
Obrigagbes Fiscais 934.841 818.651
Correntes 934.724 817.502
Diferidos 16.d 117 1.149
Outros Passivos 10.c 282.248 729.754
PATRIMONIO LiQUIDO 1.213.299 133.174
Capital 15.a 109.699 109.699
Reserva de Capital 15.b 1.455 1.362
Reserva de Lucros 15.b 1.103.447 21.939
Outros Resultados Abrangentes 15.d 153 1.536
(Acdes em Tesouraria) 15.e (1.455) (1.362)
TOTAL DO PASSIVO 2.690.311 2.137.119

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contébeis.
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Nota 2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 17.266 36.664 61.482
Rendas de aplicagfes interfinanceiras de liquidez 6.b 16.146 33.018 59.146
Rest.JI.tfa\(.Jo de operagdes com titulos e valores 7b 1120 3.646 2336
mobiliarios
PROVISAO PARA PERDAS ASSOCIADAS AO RISCO 67 60 ®)
DE CREDITO
Outros ativos financeiros 1l.a 67 60 5)
RESULTADO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 17.333 36.724 61.477
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 1.312.875 2.595.837 2.221.943
Receitas de prestacdo de servigos 13.ae13.b 1.510.826 2.974.272 2.557.384
Despesas de pessoal 13.c (54.419) (108.251) (100.856)
Outras despesas administrativas 13.d (19.834) (32.269) (28.909)
Despesas tributéarias 16.c (102.143) (200.725) (173.706)
Oultras receitas/despesas 13.e e 13f (21.555) (37.190) (31.970)
Provisbes (873) (466) (226)
Fiscais, civeis e trabalhistas 19.b (873) (527) (226)
Outras -- 61 --
RESULTADO OPERACIONAL 1.329.335 2.632.095 2.283.194
RESULTADO NAO OPERACIONAL 14 (52.361) (52.361) (1.992)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS E
PARTICIPACOES 1.276.974 2.579.734 2.281.202
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 16 (511.459) (1.032.409) (901.393)
PARTICIPACAO DE ADMINISTRADORES NO LUCRO (1.197) (2.313) (2.004)
LUCRO LiQUIDO 764.318 1.545.012 1.377.805
LUCRO POR ACAO
Numero de agbes 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Lucro liquido por agéo (R$) 7,64 15,45 13,78
As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢gfes contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Nota 2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 764.318 1.545.012 1.377.805
Itens que podem ser reclassificados para a
Demonstracdo do Resultado
Ativos financeiros disponiveis para venda

ho/(P a li ivos fi i

Qan o{( grda) nao realizado sobre ativos financeiros 15.d (445) (2.417) 2415
disponiveis para venda
Efeito fiscal 15.d 190 1.034 (2.033)
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO 764.063 1.543.629 1.379.187

PERIODO
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Reservas de Lucros

. Reserva de Outros Acdes em Luc!'o’s ou
EVENTOS Nota Capital Capital Reserva Reserva; Resultados Tesouraria Prejuizos Total
Legal Estatutarias Abrangentes Acumulados

Saldos em 31.12.2018 109.699 1.224 21.939 -- 154 (1.224) - 131.792
Ajustes de avaliagdo patrimonial - TVM 15.d - -- - - 1.382 -- -- 1.382
Transagdes com pagamento baseado em agoes - 138 - - - (138) - -
Lucro liquido do periodo - - - - - - 1.377.805 1.377.805
Destinacdes: 15.c

- Dividendos (R$ 13.778,05 por lote de mil agdes) - - - - - - (1.377.805) (1.377.805)
Saldos em 31.12.2019 109.699 1.362 21.939 - 1.536 (1.362) - 133.174
Mutagdes do exercicio - 138 - - 1.382 (138) - 1.382
Saldos em 30.06.2020 109.699 1.455 21.939 585.520 408 (1.455) - 717.566
Ajustes de avaliagdo patrimonial - TVM 15.d - - - - (255) - - (255)
Lucro liquido do periodo - -- - - -- -- 764.318 764.318
Destinagdes: 15.c

- Reserva Estatutaria - - - 495.988 - - (495.988) -

- Dividendos (R$ 2.683,30 por lote de mil agGes) - - - - - - (268.330) (268.330)
Saldos em 31.12.2020 109.699 1.455 21.939 1.081.508 153 (1.455) - 1.213.299
Mutagdes do periodo - -- - 495.988 (255) -- -- 495.733
Saldos em 31.12.2019 109.699 1.362 21.939 -- 1.536 (1.362) - 133.174
Ajustes de avaliagdo patrimonial - TVM 15.d - -- - - (21.383) -- -- (1.383)
Transag¢des com pagamento baseado em agbes - 93 - - -- (93) -- --
Lucro liquido do periodo - -- - - -- -- 1.545.012 1.545.012
Destinacoes: 15.c

- Reserva Estatutéaria - -- - 1.081.508 -- -- (1.081.508) --

- Dividendos (R$ 4.635,04 por lote de mil agGes) - - - - - - (463.504) (463.504)
Saldos em 31.12.2020 109.699 1.455 21.939 1.081.508 153 (1.455) - 1.213.299
Mutagdes do exercicio - 93 - 1.081.508 (1.383) (93) -- 1.080.125

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO

2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS OPERAGCOES
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribui¢do Social 1.276.974 2.579.734 2.281.202
Ajugtes ao Lucro antes do Imposto de Renda e Contribui¢do 145.058 44.719 3391
Social
Refor¢o (Reverséo) de provisdes operacionais (67) (60) 5
Resultado na avaliagdo do valor recuperavel de ativos (8.109) (8.109) 1.189
Reforgo de provisdes fiscais, civeis e trabalhistas 873 527 227
Perdas em agfes e cotas 52.361 52.361 1.970
Luc‘ro Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigéo 1322032 2 624.453 2284593
Social
Variagdes Patrimoniais (143.665) (978.516) (932.483)
(Aumento) Redugdo em outros créditos (134.358) 129.821 (247.712)
(Aumento) Redug&o em outros valores e bens 29 7 (20)
Imposto de Renda e Contribuicao Social pagos (61.937) (875.971) (882.586)
(Redugéao) Aumento de outras obrigaces 52.601 (232.373) 197.825
CAIXA GERADO PELAS OPERACOES 1.178.367 1.645.937 1.352.110
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO
(Aquisicao) Baixa/Alienacgéo de titulos disponiveis para venda 13.284 27.796 (20.303)
Aquisicédo de investimentos -- -- (9.774)
CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO 13.284 27.796 (30.077)
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTO
Dividendos pagos (195.867) (916.577) (1.269.220)
CAIXA UTILIZADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (195.867) (916.577) (1.269.220)
Variacdo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 995.784 757.156 52.813
Inicio do periodo 1.179.330 1.417.958 1.365.145
Fim do periodo 2.175.114 2.175.114 1.417.958
Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 995.784 757.156 52.813

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

Nota 2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019

RECEITAS 1.466.642 2.947.738 2.609.117

Prestacao de servigos e tarifas bancarias 113éabe 1.510.826 2.974.272 2.557.384
Intermediacao financeira 6.be7.b 17.266 36.664 61.482

Proviséo para perdas associadas ao risco de crédito 1l.a 67 60 5)

Outras receitas / (despesas) (61.517) (63.258) (9.744)
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (30.941) (54.708) (48.308)

Servicos do sistema financeiro 13.d (1.210) (2.367) (4.158)
Comunicagbes 13.d (5.521) (9.607) (8.109)
Transporte 13.d (199) (473) (446)
Manutencao e conservagéo de bens 13.d (452) (748) (803)

Materiais, energia e outros (390) (857) (812)

Servigos de terceiros (40) (60) (62)

Suporte operacional BB 13.f (13.272) (26.760) (24.445)

Outros (9.857) (13.836) (9.473)

VALOR ADICIONADO BRUTO 1.435.701 2.893.030 2.560.809

VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA

ENTIDADE 1.435.701 2.893.030 2.560.809

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 1.435.701 100,00% 2.893.030 100,00% 2.560.809 100,00%
VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO 1.435.701 100,00% 2.893.030 100,00% 2.560.809 100,00%
PESSOAL 48.881 3,40% 97.215 3,36% 90.450 3,53%
Salérios e honoréarios 35.150 70.408 65.806

Beneficios e treinamentos 5.680 10.943 9.325

FGTS 2.064 4.084 4.110
Participacdo de administradores no lucro 1.197 2.313 2.004

Outros encargos 4.790 9.467 9.205
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES 620.337 43,21% 1.246.482 43,09% 1.087.508 42,47%
Federais 589.356 1.185.985 1.036.126
Municipais 30.981 60.497 51.382
REMUNERAGCAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS 2.165 0,15% 4.321 0,15% 5.046 0,20%
Aluguéis 13.d 2.165 4.321 5.046
REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS 764.318 53,24% 1.545.012 53,40% 1.377.805 53,80%
Dividendos 268.330 463.504 1.377.805

Lucro Retido 495.988 1.081.508 --

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis. )
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1-ABB DTVM E SUAS OPERAGOES

A BB Gestéo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (BB DTVM ou Instituicdo) é uma subsidiaria
integral do Banco do Brasil S.A., constituida em 1986, regida, sobretudo, pela legislacdo das sociedades por acfes e sua
matriz esta localizada na Praca XV de Novembro, 20 - 2° e 3° andares, Edificio Bolsa do Rio, Centro, Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, Brasil, com atuacdo em todo o territério nacional. Tem por objeto a pratica de operacGes
inerentes a compra e venda de titulos e valores mobiliarios, a instituicéo, organiza¢éo e administracéo de fundos e clubes
de investimento, a administracéo de carteiras e custddia de titulos e valores mobiliarios, operagBes de conta margem,
bem como outras atividades pertinentes a empresas da espécie, autorizadas pelo Banco Central do Brasil (Bacen) ou
pela Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM).

Como parte integrante do Conglomerado Banco do Brasil, suas operac¢des sdo conduzidas em um contexto que envolve
um conjunto de empresas que atuam no mercado utilizando-se, de forma compartilhada, da infraestrutura tecnolégica e
administrativa dessas empresas. Suas demonstracfes contabeis devem ser entendidas nesse contexto.

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

a) Declaracdo de conformidade

As demonstracdes contabeis individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen), incluindo diretrizes contébeis
emanadas da Lei das Sociedades por A¢6es com observancia as normas e instru¢ées da Comisséo de Valores Mobiliarios
(CVM), quando aplicavel. Todas as informagdes relevantes préprias das demonstragdes contabeis estio evidenciadas e
correspondem as utilizadas pela Administragdo em sua gestao.

Estas demonstra¢8es contabeis individuais foram aprovadas e autorizadas para emissao pelo Conselho de Administragéo
em 22.02.2021.

b) Moeda funcional e de apresentacéo

As demonstrac¢des contabeis individuais sdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional e de apresentacéo da BB
DTVM. Exceto quando indicado de outra forma, as informag@es financeiras quantitativas séo apresentadas em milhares
de Reais (R$ mil).

c) Continuidade

A Administracéo avaliou a capacidade de a BB DTVM continuar operando normalmente e esta convencida de que ela
possui recursos para dar continuidade a seus negécios no futuro. Adicionalmente, a Administragdo ndo tem conhecimento
de nenhuma incerteza material que possa gerar ddvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.
Assim, estas demonstra¢des contabeis foram preparadas com base no pressuposto de continuidade operacional.

Embora o desaquecimento econdmico decorrente da adocao de medidas de isolamento social para conter a pandemia
da Covid-19 tenha atingido diversas empresas no Brasil e no mundo, o Banco possui capital e liquidez suficientes para
suportar eventuais perdas projetadas para 0s negécios nesse periodo e nos que se seguem. Entre outros motivos, isso
esta fundamentado no fato de que grande parte de suas operagdes negociais continua a ser conduzida em plataformas
digitais com acesso e atendimento remotos, além de possuir uma assessoria de qualidade.

Apesar da gravidade e ineditismo da atual conjuntura na histéria recente, considerando a experiéncia da BB DTVM no
gerenciamento e monitoramento de riscos, do capital e da liquidez, bem como as informacdes existentes no momento
dessa avaliagdo, ndo foram identificados indicios de quaisquer eventos que possam interromper suas opera¢des em um
futuro previsivel. Cabe acrescentar que as politicas econdmicas anticiclicas adotadas por praticamente todos os paises
ao redor do globo estdo contribuindo para reduzir a incerteza, bem como os efeitos adversos sobre as empresas e as
familias.
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d) Alteracdes nas politicas contabeis

As politicas e os métodos contabeis utilizados na preparacéo destas demonstracdes contabeis individuais equivalem-se
aqueles aplicados as demonstrac@es contabeis individuais referentes ao exercicio encerrado em 31.12.2019.

e) Alteracdes na apresentacdo das demonstragdes contabeis

A Resolugdo CMN n.° 4.720/2019 e seus normativos complementares alteraram, a partir de 01.01.2020, os critérios gerais
de elaboracéo e divulgacdo de demonstracdes contabeis até entdo vigentes. Com base na referida Resolugdo e na
Resolucdo BCB n.° 2/2020, a BB DTVM realizou mudancgas na apresentacdo das Demonstrag6es Contébeis atendendo
as respectivas Resolugdes, dentre as quais destacamos:

Balan¢o Patrimonial

* Apresentacéo das contas do ativo e do passivo exclusivamente por ordem de liquidez e exigibilidade. A abertura
de segregacdao entre circulante e ndo circulante est4 sendo divulgada nas respectivas notas explicativas;

» Adogao de novas nomenclaturas e grupamentos de itens patrimoniais, tais como: ativos financeiros, provisdo
para perdas associadas ao risco de crédito, passivos financeiros, ativos e passivos fiscais e provisdes.

Demonstracdo do Resultado

« Utilizagdo de novas nomenclaturas de receitas e despesas de intermediacédo financeira em linha com os
grupamentos apresentados no balanco patrimonial;

» Apresentagdo em destaque das provis@es para perdas associadas ao risco de crédito e das provisfes para
riscos fiscais, civeis e trabalhistas;

Notas Explicativas

Readequacdo da estrutura de apresentacdo das notas explicativas em funcdo da adocdo de novas nomenclaturas e
grupamentos de itens patrimoniais e de resultado. Inclusdo das Notas Explicativas: n.° 04 — Principais julgamentos e
estimativas contébeis, n.° 8 — Rendas a receber, n.° 9 — Negociacao e intermediacéo de valores, n.° 10 — Outros ativos e
passivos e n.° 11 — Provisdes.

Outras informagdes

A BB DTVM néo adotou a prerrogativa da Resolugdo CMN n.° 4.720/2019 de elaborar demonstra¢des contabeis
intermediarias condensadas e divulgagdo com notas explicativas selecionadas. Também de acordo com a referida
Resolucédo, a BB DTVM esta apresentando como demonstracéo financeira obrigatéria a Demonstragdo do Resultado
Abrangente (DRA).

f) Convergéncia as normas internacionais de contabilidade

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite pronunciamentos e interpreta¢des contabeis alinhadas as normas
internacionais de contabilidade e aprovadas pela CVM. O CMN e o Bacen aprovaram 0s seguintes pronunciamentos,
observados integralmente pela BB DTVM, quando aplicavel:

Pronunciamento CPC Resolugédo CMN
CPC 00 (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboragédo e Divulgacéo de Relatério Contabil-Financeiro Resolugdo CMN 4.144/2012
CPC 01 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos Resolugdo CMN 3.566/2008
CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa Resolugdo CMN 4.720/2019
CPC 05 (R1) - Divulgagao sobre Partes Relacionadas Resolugdo CMN 4.818/2020
CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Acdes Resolugdo CMN 3.989/2011
CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudancga de Estimativa e Retificacéo de Erro Resolugdo CMN 4.007/2011

CPC 24 - Evento Subsequente Resolugdo CMN 3.973/2011
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Pronunciamento CPC Resolugdo CMN
CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes Resolugdo CMN 3.823/2009
CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados Resolugdo CMN 4.424/2015
CPC 46 - Mensuracéo do Valor Justo Resolugdo CMN 4.748/2019

A BB DTVM aplicou, ainda, os seguintes pronunciamentos que ndo sdo conflitantes com as normas do Bacen, conforme
determina o artigo 22, § 2°, da Lei n.° 6.385/1976:

Pronunciamento CPC

CPC 09 - Demonstracgao do Valor Adicionado (DVA)

g) Normas recentemente emitidas a serem aplicadas em periodos futuros

Apresentamos abaixo um resumo sobre nova norma que foi recentemente emitida pelo 6rgdo regulador, a ser adotada
pela BB DTVM em data posterior & 31.12.2020:

Resolugcdo CMN 4.818, de 29 de maio de 2020. A norma consolida os critérios gerais para elaboragéo e divulgacdo
de demonstracdes financeiras individuais e consolidadas pelas institui¢cBes financeiras.

A Resolugdo CMN 4.818/20 entra em vigor em 01.01.2021, exceto para o disposto nos artigos 10 e 11, que somente
produzirdo efeitos a partir de 01.01.2022, sendo vedada sua aplicacdo antecipada.

3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As préticas contabeis adotadas pela BB DTVM séo aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados
nestas demonstra¢gfes contabeis.

a) Apuracgao do Resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e as despesas sdo reconhecidas na apuracéo do resultado
do periodo a que pertencem e, quando se correlacionam, de forma simultanea, independentemente de recebimento ou
pagamento. As operacdes formalizadas com encargos financeiros pds-fixados sé@o atualizadas pelo critério pro rata die,
com base na variagdo dos respectivos indexadores pactuados, e as operagdes com encargos financeiros pré-fixados
estdo registradas pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar
correspondentes ao periodo futuro.

b) Receitas de Prestacio de Servigos

As receitas de prestacgdo de servigcos da BB DTVM sdo compostas, principalmente, por rendas com taxas de administragdo
de fundos de investimentos e carteiras administradas. A taxa de administracdo é calculada sobre o patriménio liquido
diario do fundo ou carteira, conforme percentual previsto no regulamento, e apropriada diariamente.

Além da taxa de administracéo, a Instituicdo pode receber, semestralmente, receitas de taxa de performance, desde que
previsto no regulamento do fundo de investimento. Essa receita é obtida sobre uma parcela da rentabilidade do fundo que
exceda a variacdo de um indice de desempenho previamente determinado.




#Confidencial

4 | BB Gestdo de Recursos Notas Explicativas as Demonstraces Contabeis Individuais
é Distribuidora de Titulos e Exercicio encerrado em 2020
»

Valores Mobiliarios S.A.

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

c) Mensuragao a Valor Presente

Os ativos e passivos financeiros estdo apresentados a valor presente em fungdo da aplicagdo do regime de competéncia
no reconhecimento das respectivas receitas e despesas de juros.

Os passivos ndo contratuais, representados essencialmente por provisdes para demandas judiciais e obrigac¢des legais,
cuja data de desembolso é incerta e ndo esta sob controle da BB DTVM, estdo mensurados a valor presente, uma vez
que sdo reconhecidos inicialmente pelo valor de desembolso estimado na data da avaliagdo e sdo atualizados
mensalmente.

d) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa estéo representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagbes em operacfes
compromissadas — posi¢do bancada, com alta liquidez e risco insignificante de mudanca de valor justo, com prazo de
vencimento igual ou inferior a 90 dias (Nota 5 e 6).

e) Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez sao registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisicéo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balanco e ajustadas por provisdo para perdas, quando aplicavel (Nota 6).

f)  Titulos e Valores Mobiliarios — TVM

Os titulos e valores mobiliarios (Nota 7) adquiridos para formacdo de carteira prépria sdo registrados pelo valor
efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos, e se classificam em funcédo da intencdo da Administracdo da
BB DTVM, em trés categorias distintas, conforme Circular Bacen n.° 3.068/2001:

Titulos para Negociacdo: titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propdésito de serem negociados ativa e
frequentemente, ajustados mensalmente pelo valor de mercado. Suas valorizagbes e desvalorizagBes séo registradas,
respectivamente, em contas de receitas e despesas do periodo;

Titulos Disponiveis para Venda: titulos e valores mobiliarios que poderéo ser negociados a qualquer tempo, porém néo
sdo adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo ajustados mensalmente ao valor de
mercado e suas valorizagBes e desvalorizagdes registradas, liquidas dos efeitos tributarios, em conta de Outros
Resultados Abrangentes no Patriménio Liquido; e

Titulos Mantidos até o Vencimento: titulos e valores mobiliarios que a BB DTVM tem e dispde de capacidade financeira e
intencdo para manter até o vencimento. Esses titulos ndo séo ajustados pelo valor de mercado. A capacidade financeira
esta amparada em projecao de fluxo de caixa que desconsidera a possibilidade de venda desses titulos.

A metodologia de ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios foi estabelecida com observancia a critérios
consistentes e verificaveis, que levam em consideracdo o preco médio de negociagdo na data da apuracéo ou, na falta
desse, a divulgacdo de preco indicativo pela Anbima, ou a relagdo entre o PU e o valor de negd6cio mais recente nos
ultimos 30 dias, ou ainda o valor liquido provavel de realizac@o obtido por meio de modelos de precificagdo, utilizando
curvas de risco de crédito, perspectiva interna de perda esperada, valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio,
indice de pregos e moedas e instrumentos financeiros semelhantes.

Os rendimentos obtidos pelos titulos e valores mobiliarios, independente de como estao classificados, sdo apropriados
pro rata die, observando o regime de competéncia até a data do vencimento ou da venda definitiva, pelo método
exponencial ou linear, com base nas suas clausulas de remuneragdo e na taxa de aquisicdo distribuida no prazo de
fluéncia, reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento, que ndo tenham
carater de perdas temporarias, sao reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova base
de custo do ativo.

Quando da alienacao, a diferenca apurada entre o valor da venda e o custo de aquisigdo atualizado pelos rendimentos é
considerada como resultado da transagéo, sendo contabilizada na data da operagcao como lucro ou prejuizo com titulos e
valores mobiliarios.

g) Provisao para Outros Créditos

As provisdes para outros créditos foram constituidas em montante julgado suficiente a cobertura de riscos dos créditos a
receber, observando o valor de mercado (Nota 11.a)
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h)  Tributos

Os tributos sdo apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:

Tributos Aliquota
Imposto de Renda — IR (15% + adicional de 10%) 25%
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL 15%
PIS/Pasep 0,65%
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins 4%
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISSQN Até 5%

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios - Nota 16.e) sdo constituidos pela aplicacdo das aliquotas vigentes dos
tributos sobre suas respectivas bases e mensurados por ocasido da elaboragdo das demonstragdes financeiras com base
nas aliquotas aplicaveis ao periodo de sua realiza¢do, de acordo com a Resolugdo CMN 3.059/2002 e circular Bacen
3.171/2002.

i) Despesas Antecipadas

Referem-se as aplicacdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestagdo de servico a BB DTVM
ocorrerdo em periodos futuros. As despesas antecipadas séo registradas ao custo e amortizadas & medida que forem
sendo realizadas.

)] Ativo Permanente

Investimentos: os investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aquisi¢do, deduzidos de provisdo para perdas
por desvalorizacao (imparidade), quando aplicavel (Nota 12).

k) Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos nao Financeiros

Os ativos nao financeiros sao revisados para verificar se ha alguma indicacéo de que possam ter sofrido desvalorizagéo,
sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.

Havendo indicacdo de desvalorizagdo, o Banco estima o valor recuperavel do ativo, que € o maior valor entre 0 seu valor
justo, menos os custos para vendé-lo, e o seu valor em uso.

Se o valor contabil do ativo for maior que o seu valor recuperavel, o valor contabil é reduzido ao seu valor recuperavel
pelo registro de perda por desvalorizacdo (impairment), reconhecida na Demonstracdo do Resultado.

As perdas registradas no resultado para ajuste ao valor recuperavel desses ativos, quando houver, sdo demonstradas
nas respectivas notas explicativas.

)] Provisoes, Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagdes Legais
A BB DTVM constitui provisGes (Nota 19) quando as condi¢des mostram que:
(i) a BB DTVM possui uma obrigacao presente (legal ou construtiva) como resultado de eventos passados;
(ii) for provavel que uma saida de beneficios econdmicos seja exigida para liquidar a obrigacéo; e
(i) o valor da obrigacdo pode ser apurado com seguranga.
As provisdes sdo constituidas com base na melhor estimativa de perdas provaveis.
A BB DTVM monitora de forma continua os processos judiciais em curso para avaliar, entre outras coisas:
(i) sua natureza e complexidade;
(i) o andamento dos processos;
(iii) a opiniéo dos advogados; e

(iv) a experiéncia com processos similares. M
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Ao determinar se uma perda € provavel, a BB DTVM considera:

(i) a probabilidade de perda decorrente de reclamagfes que ocorram antes ou na data do balanco, mas que foram
identificadas ap6s aquela data, porém antes da divulgagdo das demonstra¢des contabeis; e

(i) a necessidade de divulgar as reclamacgdes ou eventos que ocorrem apos a data do balanco, porém antes da
divulgacéo das demonstracdes contabeis.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragfes contabeis. Quando ha evidéncias que propiciem a
garantia de sua realizagdo, usualmente representado pelo transito em julgado da acéo e pela confirmagéo da capacidade
de sua recuperagao por recebimento ou compensacéo por outro exigivel, sdo reconhecidos como ativo.

m) Outros Ativos e Passivos

Os demais ativos estdo demonstrados pelos valores de realizac¢éo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
variagfes monetérias e cambiais auferidas em base pro rata die e proviséo para perda, quando julgada necessaria. Os
demais passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
encargos e das variagdes monetarias e cambiais incorridos em base pro rata die.

n) Moeda Funcional
A moeda funcional e de apresentacédo das demonstracdes contdbeis da BB DTVM é o Real (R$).
0) Gerenciamento de Riscos

A Administracdo da BB DTVM adota politica conservadora no seu processo de gerenciamento de riscos. As
disponibilidades e as aplicagdes financeiras sdo mantidas e realizadas com o seu controlador, o que minimiza o risco de
crédito dos ativos da empresa, bem como proporciona o alinhamento as politicas de gerenciamento de riscos adotadas
pelo Conglomerado Banco do Brasil.

p) Resultados Nao Recorrentes

Conforme definido pela Resolugéo BCB n.° 2/2020, resultados ndo recorrentes séo aqueles que ndo estao relacionados
ou estao relacionados apenas de forma incidental com as atividades tipicas da instituicdo, e ndo estao previstos para
gue ocorram com frequéncia em exercicios futuros. As informacgdes do resultado recorrente e ndo recorrente constam
da Nota 20.
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4 - PRINCIPAIS JULGAMENTOS E ESTIMATIVAS CONTABEIS

A elaboracao de demonstragdes contabeis exige a aplicagdo de certas premissas e julgamentos relevantes que envolvem
alto grau de incerteza e que podem produzir impacto material sobre essas demonstragées. Desse modo, requer que a
Administracdo faca julgamentos e estimativas que afetam os valores reconhecidos de ativos, passivos, receitas e
despesas. As estimativas e pressupostos adotados séo analisados em uma base continua, sendo as revisfes realizadas
reconhecidas no periodo em que a estimativa é reavaliada, com efeitos prospectivos. Ressalta-se que os resultados
realizados podem ser diferentes das estimativas.

Considerando gque existem alternativas ao tratamento contabil, os resultados divulgados pela BB DTVM poderiam ser
distintos, caso um tratamento diferente fosse escolhido. A Administragdo considera que as escolhas séo apropriadas e
que as demonstracGes contébeis individuais apresentam, de forma adequada, a posicdo financeira da BB DTVM e o
resultado das suas operacdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os ativos e os passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas abrangem itens, principalmente, para os
quais € necesséaria uma avaliacdo a valor justo. As aplicagdes mais relevantes do exercicio de julgamento e utilizagéo de
estimativas ocorrem em:

a) Reducgédo ao Valor Recuperavel de Ativos nao Financeiros

A BB DTVM avalia, com base em fontes internas e externas, se ha alguma indicacdo de que um ativo nao financeiro
possa ter sofrido desvalorizagdo. Se houver indicacéo de desvalorizagdo, a BB DTVM estima o valor recuperavel do ativo,
gue é o0 maior entre: i) seu valor justo menos 0s custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.

No minimo anualmente, para a realizac@o do teste de redugdo ao valor recuperavel, a BB DTVM elabora estudo para
verificar se existe indicacdo de desvaloriza¢do de ativos alcangados pelo CPC 01, segundo critérios técnicos definidos
pela Administragéo.

Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contébil, o valor contabil é reduzido ao seu valor recuperavel
por meio de uma proviséo para perda por desvalorizacéo.

Com a finalidade de aderéncia ao teste de imparidade, a BB DTVM elaborou em 2013, metodologia especifica para a
aplicacdo nos certificados de investimento audiovisuais (CAV). Tal metodologia foi elaborada internamente,
principalmente em razéo da auséncia de referéncias no mercado e tem, como foco central, o ciclo de vida dos certificados
e o0s possiveis beneficios por eles gerados, exigindo que a Administragéo faca julgamentos e adote premissas.

Em 2020, a BB DTVM reavaliou a metodologia de contabilizag&o e provisionamento dos certificados audiovisuais (CAV),
a luz dos critérios de mensuragéo e reconhecimento das praticas contabeis aplicaveis a ativos financeiros, com o objetivo
de registra-los a valores recuperaveis, incluindo a avaliagcao de recuperabilidade para cada filme.

Sendo assim, apos realizagdes de estudos, com intuito de reduzir o prazo de perda por imparidade dos CAVs, atualmente
em 10 anos, foi definida a perda por imparidade de 100% dos ativos no ano de aquisi¢do, além de todo estoque existente.

A nova metodologia refletira melhor os valores nao recuperaveis dos Certificados, uma vez que o beneficio fiscal ocorre
integralmente no ano de aquisi¢éo, e de ndo haver liquidez no mercado secundario para esse tipo de ativo.

Entende-se assim que, apesar da baixa do ativo ocorrer no ano de aquisi¢éo, os beneficios fiscais, os ganhos de imagem,
com a exibicdo da obra em diversos meios de comunicagdo, e possiveis ganhos financeiros, com a participacdo no
faturamento liquido da obra, permanecerado vinculados ao processo.

b) Impostos sobre os lucros

As receitas geradas pela BB DTVM estéo sujeitas ao pagamento de impostos onde sédo desenvolvidas suas atividades
operacionais. A determinacdo do montante global de impostos sobre os lucros requer interpretacdes e estimativas.
Existem diversas transacdes e célculos para os quais a determinacao do valor final de imposto a pagar € incerta durante
o ciclo normal de negdcios. Outras interpretacées e estimativas podem resultar num valor diferente de impostos sobre os
lucros reconhecidos no periodo.
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As autoridades fiscais podem rever os procedimentos adotados pela BB DTVM no prazo de cinco anos, contados a partir
da data em que os tributos sdo considerados devidos. Desta forma, hd a possibilidade dessas autoridades fiscais
questionarem procedimentos adotados pela BB DTVM, principalmente aqueles decorrentes de diferencas na interpretacéo
da legislagdo fiscal. No entanto, a Administracéo acredita que ndo havera corregdes significativas aos impostos sobre os
lucros registrados nestas demonstracdes contébeis.

c) Reconhecimento e avaliagao de impostos diferidos

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) sdo calculados sobre diferencas temporarias e prejuizos fiscais a
compensar, sendo reconhecidos contabilmente quando a BB DTVM possuir expectativa de que gerara lucro tributavel nos
exercicios subsequentes, em montantes suficientes para compensar referidos valores. A realizac&o esperada do crédito
tributario da BB DTVM é baseada na projecéo de receitas futuras e estudos técnicos, em linha com a legislacéo fiscal
atual.

As estimativas consideradas pela BB DTVM para o reconhecimento e avaliagdo de impostos diferidos sdo obtidas em
funcdo das expectativas atuais e das projecdes de eventos e tendéncias futuras. As principais premissas identificadas
pela BB DTVM que podem afetar essas estimativas estéo relacionadas a fatores, como:

() mudancas na regulamentacéo governamental que afetem questdes fiscais;
(ii) alteragBes nas taxas de juros;
(i) mudancas nos indices de inflagéo;
(iv) processos ou disputas judiciais adversas;
(v) riscos de crédito, de mercado e outros riscos decorrentes das atividades de investimento;
(vi) mudancas nos valores de mercado de titulos brasileiros; e
(vii) mudancas nas condi¢bes econdmicas internas e externas.
d) Provisdes, Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagées Legais

O reconhecimento, a mensuracgédo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais sdo efetuados
de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25 — Provisfes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes contabeis, porém, quando ha evidéncias que propiciem
a garantia de sua realizacao, usualmente representado pelo transito em julgado da acdo e pela confirmagéo da capacidade
de sua recuperagao por recebimento ou compensacéo por outro exigivel, sdo reconhecidos como ativo.

Uma provisdo para os passivos contingentes é reconhecida nas demonstra¢ges contabeis quando, baseado na opinido
de assessores juridicos e da Administragdo, for considerado provavel o risco de perda de uma acdo judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacéo das obriga¢fes e quando os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranga, sendo quantificados quando da citagdo/notificagdo judicial e revisados
mensalmente.

As obrigacgdes legais (fiscais e previdenciarias) sdo derivadas de obrigacdes tributarias previstas na legislacao, cujos
valores em discusséo sao reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.
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5 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.12.2020 31.12.2019
Disponibilidades 808 606
Depdsitos bancérios 808 606
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez @ 2.174.306 1.417.352
AplicacBes no mercado aberto — revendas a liquidar — posi¢céo bancada 2.174.306 1.417.352
Total 2.175.114 1.417.958

(1) Referem-se as operacdes com prazo original igual ou inferior a 90 dias e que apresentam baixo risco de mudanca de valor justo.

6 - APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

a) Composicao

31.12.2020 31.12.2019

Aplicagdes no Mercado Aberto
Revendas a Liquidar — posicao bancada 2.174.306 1.417.352

Letras Financeiras do Tesouro 2.174.306 1.417.352
Total 2.174.306 1.417.352
Ativo circulante 2.174.306 1.417.352
b) Rendas de Aplica¢8es Interfinanceiras de Liquidez

2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019

Rendas de Aplicagdes no Mercado Aberto 16.146 33.018 59.146

Posicdo bancada 16.146 33.018 59.146

Total 16.146 33.018 59.146
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7 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Titulos e Valores Mobiliarios — TVM

31.12.2020 31.12.2019
Valor de Mercado Total Total
Vencimento em Dias
Sem Acima Valorde Valorde Marcacdoa Valorde Valorde Marcacéo a
Vencimento  de 360 Custo Mercado Mercado Custo Mercado Mercado
Titulos Disponiveis para Venda 16.776 - 16.509 16.776 267  43.270 45.955 2.685
Titulos Publicos -- -- -- - -- 10.270  10.470 200
Titulos Publicos Federais - - - - - 10.270  10.470 200
Titulos Privados 16.776 -- 16.509 16.776 267 33.000 35.485 2.485
Cotas de fundos de investimento 16.776 - 16.509 16.776 267  33.000 35.485 2.485
Total 16.776 -- 16.509 16.776 267 43.270  45.955 2.685
31.12.2020 31.12.2019
Valor de Mercado Total Total
Vencimento em Dias
Sem Acima Valorde Valorde Marcagdoa Valorde Valorde Marcagdo a
Vencimento de 360 Custo Mercado Mercado Custo Mercado Mercado
Por Carteira 16.776 -- 16.509 16.776 267 43.270  45.955 2.685
Carteira propria 16.776 -- 16.509 16.776 267  43.270 45.955 2.685
31.12.2020 31.12.2019
Valor de Valor de
Mercado Total Mercado Total
Vencimento em Anos
Sem Valor de Valor de Sem Valor de Valor de
Vencimento Custo Mercado Vencimento Custo Mercado
Por Categoria 16.776 16.509 16.776 45.955 43.270 45.955
Titulos disponiveis para venda 16.776 16.509 16.776 45.955 43.270 45.955
(1) A BB DTVM néo possui investimentos a vencer ap6s 10 anos.
31.12.2020 31.12.2019
Valor Contabil Valor Contabil
Circulante Longo Total Circulante Longo Total
Prazo Prazo
Por Carteira 16.776 -- 16.776 45.955 -- 45.955
Carteira prépria 16.776 - 16.776 45.955 - 45.955
Saldo contéabil da carteira, considerando a marcagédo a mercado:
31.12.2020 31.12.2019
Total por Categoria 16.776 100% 45.955 100%

Titulos disponiveis para venda 16.776 100% 45.955 100%
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Os investimentos em cotas de fundos de investimento estdo representados pelos seguintes fundos:

31.12.2020 31.12.2019
Nome do Fundo Administrador o antidade Valor de Valor de Valor de
de Cotas Custo Mercado Mercado
Titulos Disponiveis para Venda
BB Previdenciario Multimercado Alocagéo FI BB DTVM 5.108.761 5.109 5.309 -
BB Asset A¢Bes US Biotech BDR Nivel | FIC FI BB DTVM 1.500.000 1.500 1.548 -
BB Espelho Multimercado Canvas Vector BB DTVM 1.500.000 1.500 1.519 -
BB Espelho Multimercado Occam Equity Hedge BB DTVM 1.500.000 1.500 1.502 -
BB Espelho A¢des Leblon BB DTVM 1.500.000 1.500 1.500 -
BB Asset A¢Bes Nordea Global Climate BB DTVM 1.200.000 1.200 1.202 -
BB Asset Multimercado Nordea Alpha 15 BB DTVM 1.200.000 1.200 1.195 -
BB RF Tesouro Inflagéo Curta BB DTVM 1.000.000 1.000 1.001 -
BB RF Tesouro Prefixado BB DTVM 1.000.000 1.000 1.000 -
BB RF LP Tesouro Inflagéo FIC FI BB DTVM 1.000.000 1.000 1.000 -
BB RF Estratégia Ativa BB DTVM - -- - 10.031
BB Previdenciario Multimercado Alocacédo Imobiliaria FI BB DTVM - -- - 6.691
BB Espelho MM Truxt | Macro Estilo BB DTVM - -- - 5.171
BB Asset MM LP Multiestratégia BB DTVM - -- - 3.101
BB MM Multigestor Selection FIC FI BB DTVM - -- - 3.064
BB Asset RF LP Bonds Globais BB DTVM - -- - 3.045
BB Asset A¢Bes Equidade FIC BB DTVM - -- - 2.333
BB Espelho Multimercado Kapitalo Kappa BB DTVM - -- - 2.049
Total 16.508.761 16.509 16.776 35.485
Titulos Mantidos até o Vencimento
FIDC BB Votorantim Highland Infraestrutura BB DTVM 5.742 - - -
Total 5.742 - - -
(1) FIDC BB Votorantim Highland Infraestrutura teve o saldo integralmente desvalorizado em 30.09.2017.
b) Resultado de Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios
2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019
Resultado de operag6es com titulos e valores mobiliarios 1.120 3.646 2.336
Total 1.120 3.646 2.336

c) Reclassificacdo de Titulos e Valores Mobiliarios

N&o houve reclassificagéo de titulos e valores mobiliarios em 31.12.2020 e 31.12.2019.

d) Instrumentos Financeiros Derivativos

Nao havia instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31.12.2020 e 31.12.2019.

e) Determinagdo do Valor Justo

Titulos e Valores Mobiliarios: Contabilizados pelo valor de mercado, em conformidade com o estabelecido pela Circular
Bacen n.° 3.068/2001. A apuracao do valor justo dos titulos é dada com base nas taxas coletadas junto ao mercado.
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f)  Valor dos Ativos e Passivos Financeiros Mensurados ao Valor Justo, por nivel de hierarquia

Conforme os niveis de informag¢&o na mensuragéo ao valor justo, as técnicas de avaliagdo utilizadas pela Instituicdo séo
as seguintes:

Nivel 1 - sdo usados precos cotados em mercados ativos para instrumentos financeiros idénticos. Um instrumento
financeiro é considerado como cotado em um mercado ativo se 0s precos cotados estiverem pronta e regularmente
disponiveis, e se esses pre¢os representarem transaces de mercado reais e que ocorrem regularmente numa base em
gue ndo exista relacionamento entre as partes.

Nivel 2 - sdo usadas outras informacdes disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, onde os pre¢os séo cotados em mercados
ndo ativos ou para ativos e passivos similares, ou sdo usadas outras informag¢des que estdo disponiveis ou que podem
ser corroboradas pelas informacdes observadas no mercado para suportar a avaliagdo dos ativos e passivos.

Nivel 3 - sdo usadas informacdes na definicdo do valor justo que néo estdo disponiveis no mercado. Se o mercado para
um instrumento financeiro ndo estiver ativo, a Instituicdo estabelece o valor justo usando uma técnica de valorizacdo que
considera dados internos, mas que seja consistente com as metodologias econdmicas aceitas para a precificagdo de
instrumentos financeiros.

31.12.2020
Saldo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos 16.776 - 16.776 -
Titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda, a valor de mercado 16.776 -- 16.776 --
31.12.2019
Saldo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos 45.955 10.470 35.485 -
Titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda, a valor de mercado 45.955 10.470 35.485 -
8 - RENDAS A RECEBER
31.12.2020 31.12.2019
Bénus de performance 90.715 14.066
Taxa de administracao mensal de fundos 11.362 10.867
Taxa de administracéo diaria de fundos 9.881 9.065
Taxa de administracéo de carteiras 3.986 2.008
Distribuicio de cotas 2.802 2.067
Taxa de administracao de fundos - outros bancos 735 767
Taxa de gestdo de fundos 221 187
Taxa de administracao de fundos offshore -- 192
Total 119.702 39.219

Ativo circulante 119.702 39.219
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9 - NEGOCIACAO E INTERMEDIAGCAO DE VALORES

a) Negociagdo e intermediagéo de valores - Ativos Financeiros

31.12.2020 31.12.2019
Devedores - liquidagdes pendentes — pessoas fisicas e juridicas @ 249.722 448.139
Total 249.722 448.139
Ativo circulante 249.722 448.139

(1) Incluem saldos devedores de clientes face a realizagéo de operag6es em bolsa pendentes de liquidagao junto a pessoas fisicas e juridicas.

b) Negociagéo e intermediacdo de valores - Passivos Financeiros

31.12.2020 31.12.2019
Credores — liquidagGes pendentes — pessoas fisicas e juridicas @ 248.523 446.442
Credores — liquidagées pendentes — outros @ 877 684
Total 249.400 447.126
Passivo circulante 249.400 447.126

(1) Incluem saldos credores de clientes face a realizagé@o de operagdes em bolsa pendentes de liquidagéo junto a pessoas fisicas e juridicas.
(2) Incluem saldos credores de clientes face a realizacéo de opera¢des em bolsa pendentes de liquidagéo junto a instituices do mercado/outros.

10 - OUTROS ATIVOS E PASSIVOS

a) Outros Ativos Financeiros

31.12.2020 31.12.2019
Devedores por depdsitos em garantia ™ (Nota 19.d) 63.127 61.918
Opcdes por incentivos fiscais 834 834
Total 63.961 62.752
Ativo ndo circulante 63.961 62.752

(1) Os valores de devedores por depdsitos em garantia (depoésitos judiciais para interposicdo de recursos fiscais) referem-se, principalmente, a
procedimentos relacionados as acdes anulatérias de débitos fiscais de ISSQN e IRPJ.

b) Outros Ativos

31.12.2020 31.12.2019
Devedores diversos — Pais 9.544 2.285
Despesas antecipadas 289 296
Falha em servigo e/ou fraude interna - em apuragao (164) (164)
Valores a receber de sociedades ligadas -- 13.031
Total 9.669 15.448

Ativo circulante 9.669 15.448
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c) Outros Passivos

31.12.2020 31.12.2019
Dividendos e bonificagbes a pagar 268.330 715.897
Valores a pagar a sociedades ligadas 13.840 13.711
Credores diversos - Pais 78 146
Total 282.248 729.754
Passivo circulante 282.248 729.754

11 - PROVISOES

a) ProvisOes para perdas associadas ao risco de crédito - Outros Ativos Financeiros

2° Semestre/2020 Exercicio/2020

Exercicio/2019

Saldo Inicial
Constituigdo/Reverséo
Saldo Final @

Ativo ndo circulante

747 740 735

(67) (60) 5
680 680 740
680 680 740

(1) Proviséo constituida em fungdo da desvalorizagéo das cotas de investimentos oriundos de incentivos fiscais Finam e Finor - R$ (680) mil (R$ (740)
mil em 31.12.2019), de acordo com as cotagdes divulgadas pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A. - BNB, para o Finor, e pelo Banco da Amazdnia

S.A. - Basa, para o Finam.

b) Outras provisdes

31.12.2020 31.12.2019
Proviséo para participagdes nos lucros 1.664 1.384
Provisédo para pagamentos a efetuar 1.336 35
Gratificaces e participacdes a pagar 291 290
Total 3.291 1.709
Passivo circulante 2.313 872
Passivo ndo circulante 978 837
12 - INVESTIMENTOS

31.12.2020 31.12.2019
Acdes e cotas @ 2.000 2.000
Participacdes de capital por incentivos fiscais 19 19
Certificados de investimento - 52.360
Subtotal 2.019 54.379
(Perdas por reducéo ao valor recuperavel) (19) (8.127)
Total 2.000 46.252

(1) Refere-se a aquisi¢do de 20.000 cotas do Fundo de Investimento Liquidez Camara BM&F Bovespa Multimercado (FILCB).
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13 - OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS

a) Receitas de Prestacdo de Servigos

2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019
Administragéo de fundos de investimento @ 992,551 2.002.996 1.693.527
Fundos de rede 533.835 1.115.460 1.230.553
Fundos exclusivos 447.799 865.603 438.385
Fundos extramercado 10.188 20.297 17.803
Fundos de capital estrangeiro 729 1.636 6.786
Bénus de performance 90.963 97.274 30.523
Administracdo de carteiras 32.540 67.360 22.263
Distribui¢do de cotas de fundos de investimento @ 16.412 31.385 26.970
Taxa de saida 2.861 8.345 11.081
Taxas de gestéo recebidas do exterior 1.448 2.547 2.324
Gestéo de fundos de investimento 1.187 2.300 2.512
Servigos prestados a ligadas - - 24.514
Outras 256 522 567
Total 1.138.218 2.212.729 1.814.281

(1) Refere-se as taxas de administragao incidentes sobre o patrimonio dos fundos administrados.
(2) Refere-se as rendas de comissdes pela prestacéo de servicos de colocagéo (distribuicéo) de cotas por conta e ordem dos fundos de investimento.

b) Rendas de Tarifas Bancérias

2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019
Rendas de servigos diferenciados — pessoas fisicas 372.608 761.543 743.103
Total 372.608 761.543 743.103
c) Despesas de Pessoal

2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019
Proventos (32.406) (64.471) (61.161)
Encargos sociais (13.589) (26.900) (25.725)
Beneficios (4.992) (9.851) (8.327)
Honorarios (2.481) (5.349) (4.099)
Outras (951) (1.680) (1.544)

Total (54.419) (108.251) (100.856)
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2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019

Comunicagdes (5.521) (9.607) (8.109)
Aluguéis (2.165) (4.321) (5.046)
Contribuigdes filantropicas (3.444) (4.098) (2.780)
Servigos técnicos especializados (2.053) (2.806) (1.054)
Servigos do sistema financeiro @ (1.210) (2.367) (4.158)
Condominio (875) (2.790) (1.943)
Programa de Reconhecimento de Funcionarios (1.322) (1.322) -

Promocodes e relagBes publicas (1.082) (1.224) (1.281)
Manutencao e conservacéo de bens (452) (748) (803)
Agua, energia e gas (315) (636) (646)
Despesas de viagem no pais (47) (604) (2.233)
Processamento de dados (358) (576) (286)
Transporte (199) (473) (446)
Outras (791) (1.697) (1.124)
Total (19.834) (32.269) (28.909)

(1) DoagGes a projetos sociais coordenados pela Fundagdo Banco do Brasil (FBB), assim como doac¢des no ambito de projetos de voluntariado no BB, com
interveniéncia da Diretoria de Governo (DIGOV), tendo como beneficiarios: Fundo dos Direitos da Crianca e do Adolescente, Programa Nacional de

Apoio a Atengdo Oncolégica e Fundo Nacional do Idoso.

(2) Referem-se, principalmente, a despesa de custddia e controladoria.

e) Outras Receitas Operacionais

2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019
Reversédo de provisdo para ajustes a valor recuperavel - CPC 01 8.109 8.109 1.576
Indébito tributario - ILL @ 1.776 2.965 1.834
Devedores por depoésitos em garantia 432 1.209 2.507
Variacbes monetérias ativas 144 1.093 8.291
Outras 14 91 48
Total 10.475 13.467 14.256

(1) Refere-se a atualizagdo monetéria de receita de recuperagao de despesa de imposto de renda (indébito tributario — ILL) decorrente de deciséo transitada
em julgado determinando o direito liquido e certo da compensagéo do tributo recolhido indevidamente.

f) Outras Despesas Operacionais

2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019
Banco do Brasil — suporte operacional (13.272) (26.760) (24.445)
Patrocinio a cultura (14.247) (14.247) (3.090)
Variagbes monetéarias passivas (3.538) (8.352) (14.167)
ContribuicGes a entidades de classe (256) (540) (555)
Proviséo para ajustes a valor recuperavel - CPC 01 -- -- (2.765)
Outras (717) (758) (1.204)
Total (32.030) (50.657) (46.226)

(1) Referem-se principalmente a atualizagéo, pela taxa Selic, dos dividendos devidos ao Banco do Brasil S.A.
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14 - OUTRAS RECEITAS E DESPESAS NAO OPERACIONAIS

2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019
Despesas néo operacionais (52.361) (52.361) (2.992)
Prejuizo em a¢des e cotas (52.361) (52.361) (2.970)
Outras despesas ndo operacionais -- -- (22)
Total (52.361) (52.361) (1.992)

15 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

O Capital Social de R$ 109.699 mil, em 31.12.2020 e 31.12.2019, totalmente subscrito e integralizado, esta dividido em
100.000.000 de acdes ordinarias, representadas na forma escritural e sem valor nominal. O patriménio liquido de R$
1.213.299 mil (R$ 133.174 mil em 31.12.2019) corresponde a um valor patrimonial de R$ 12,13 por agdo (R$ 1,33 em
31.12.2019). O lucro por a¢éo foi calculado dividindo-se o lucro liquido pelo numero de agdes ordinarias totais.

b) Reservas de Capital e de Lucros

31.12.2020 31.12.2019
Reserva de Capital 1.455 1.362
Transac¢des com pagamento baseado em acdes 1.455 1.362
Reserva de Lucros 1.103.447 21.939
Reserva legal 21.939 21.939
Reservas Estatutarias 1.081.508 -

A Reserva de Capital destina-se, dentre outros, ao registro dos valores relativos a transa¢gfes com pagamento baseado
em acdes ou outros instrumentos de capital a serem liquidados com a entrega de instrumentos patrimoniais.

A reserva legal tem por finalidade assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizos ou aumentar o capital social. Do lucro liquido apurado no periodo, 5% sao aplicados, antes de qualquer outra
destinagao, na constituicdo da reserva legal, que nédo excedera 20% do capital social.

A BB DTVM deixou de constituir reserva legal (5% sobre o lucro liquido) por ja ter essa reserva atingido o limite de 20%
do capital social, segundo determina o artigo 193 da Lei n.° 6.404/1976.

Em 29.05.2020, o Conselho Monetario Nacional (CMN) publicou a Resolu¢do n°® 4.820, posteriormente alterada pela
Resolucéo n®4.885 de 23.12.2020, a qual estabelece, por prazo determinado, vedagdes a remuneragéo do capital préprio,
ao aumento da remuneracao de administradores, a recompra de acdes e a reducéo de capital social, a serem observadas
por instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, considerando os
potenciais efeitos da pandemia do Coronavirus (Covid-19), sobre o Sistema Financeiro Nacional.

Dessa forma, ficou estabelecido que a distribuicdo do resultado até 31.12.2020 ficara limitada ao montante equivalente a
30% do lucro liquido ajustado, no termo do estabelecido pelo Art. 202 da Lei n° 6.404, de 15.12.1976.

Sendo assim, foi constituida em 31.12.2020, uma reserva estatutaria com o valor do lucro liquido excedente, sobre o
dividendo minimo obrigatério distribuido. A extrapolacdo dos limites de constituicdo da reserva estatutaria, deverao ser
submetidos a Assembleia Geral, para deliberagdo sobre a destinagao dos valores na forma de dividendos ou aumento de
capital, se for o caso.
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c) Dividendos e Distribui¢cdo do Lucro Liquido

2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019
Lucro Liquido do Periodo 764.318 1.545.012 1.377.805
Base de Calculo 764.318 1.545.012 1.377.805
- Dividendo minimo obrigatério 191.080 386.253 344.451
- Dividendo adicional 77.250 77.251 1.033.354
Total Destinado ao Acionista 268.330 463.504 1.377.805
Reserva Estatutéaria constituida no periodo 495.988 1.081.508 -
Saldo do lucro liquido ajustado, apés as destinagdes -- -- --
d) Outros Resultados Abrangentes
2° Semestre/2020 2° Semestre/2019
30.06.2020 . - 31.12.2020 30.06.2019 . - 31.12.2019
Saldo Movimentagao saldo saldo Movimentacao saldo
Titulos disponiveis para venda
Proprios 713 (445) 268 1.661 1.024 2.685
Efeitos tributarios (305) 190 (115) (711) (438) (1.149)
Total 408 (255) 153 950 586 1.536
Exercicio/2020 Exercicio/2019
31.12.2019 Movimentag&o 31.12.2020 31.12.2018 Movimentag&io 31.12.2019
Saldo Saldo Saldo Saldo
Titulos disponiveis para venda
Préprios 2.685 (2.417) 268 270 2.415 2.685
Efeitos tributarios (1.149) 1.034 (115) (116) (2.033) (1.149)
Total 1.536 (1.383) 153 154 1.382 1.536

e) Ac¢Oes em Tesouraria

Em marc¢o de 2020, foram adquiridas 15.998 a¢8es do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para atender
ao Programa de Remuneracao Variavel 2019 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 15.f). Para esse programa foi realizada
a transferéncia imediata de 3.210 acdes, correspondente a 20% das ac¢des, aos membros da Diretoria. Além disso,
também foram transferidas 5.220 ac¢fes relativas a 42 parcela do Programa de Remuneragao Variavel 2015, 2.078 acdes
relativas a 32 parcela do Programa de Remuneragéo Variavel 2016, 4.052 acdes relativas a 22 parcela do Programa de
Remuneracao Variavel 2017 e 2.842 ag0es relativas a 12 parcela do Programa de Remuneracgéo Variavel 2018.

Em marc¢o de 2019, foram adquiridas 14.218 a¢6es do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para atender
ao Programa de Remuneracao Variavel 2018 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 15.f). Para esse programa foi realizada
a transferéncia imediata de 2.850 acdes, correspondente a 20% das ac¢des, aos membros da Diretoria. Além disso,
também foram transferidas 5.412 ac¢6es relativas a 42 parcela do Programa de Remuneracéo Variavel 2014, 5.220 acdes
relativas a 3?2 parcela do Programa de Remuneracgéo Variavel 2015, 2.078 acdes relativas a 22 parcela do Programa de
Remuneracédo Variavel 2016 e 4.052 agdes relativas a 12 parcela do Programa de Remuneracéo Variavel 2017.

A empresa detém 31.496 acdes (32.900 acdes em 31.12.2019) correspondente ao saldo de R$ 1.455 mil (R$ 1.362 mil
em 31.12.2019).
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f) Pagamento Baseado em Ag¢des

O Programa de Remuneracédo Variavel da BB DTVM foi elaborado sob vigéncia da Resolugdo CMN n.° 3.921/2010, que
dispde sobre a politica de remuneracao de administradores das institui¢des financeiras. A resolucdo determina que no
minimo 50% da remuneracao variavel seja paga em ac¢des ou instrumentos baseados em agdes, e que pelo menos 40%
da remuneracéo seja diferida para pagamento futuro, com prazo minimo de trés anos, em fungé&o dos riscos e da atividade
dos administradores. Todas as a¢des adquiridas sdo BBAS3 e seu valor justo € o preco de mercado cotado na data de
sua outorga.

Apresentamos o demonstrativo das a¢gdes adquiridas, sua distribuicdo e o respectivo cronograma de transferéncias:

Total de agdes Custo médio de Acbes AclOes a Cronograma estimado
adquiridas aquisicéo distribuidas distribuir de transferéncias

Programa 2016 10.397 32,84 8.319 2.078 03/2021

Subtotal 2.078

Programa 2017 @ 20.270 42,65 12.166 4.052 03/2021
4.052 03/2022

Subtotal 8.104

Programa 2018 14.218 53,44 5.692 2.842 03/2021
2.842 03/2022
2.842 03/2023

Subtotal 8.526

Programa 2019 15.998 46,07 3.210 3.197 03/2021
3.197 03/2022
3.197 03/2023
3.197 03/2024

Subtotal 12.788

Total 31.496

(1) As 1.197 agdes, adquiridas ao custo médio de R$ 26,78, que foram marcadas como pertencentes ao Programa RVA 2012, foram destinadas para
utiliza¢@o no Programa RVA 2017.

g) Programa de Desempenho Gratificado (PDG):

O Conselho de Administracdo da BB DTVM aprovou em reunido de 19.06.2020, a implementagdo do Programa de
Desempenho Gratificado (PDG), a partir do 2° semestre de 2020.

O PDG é uma premiagédo vinculada ao resultado e ao desempenho dos participantes, concedida semestralmente, que
visa o reconhecimento do esforco individual e coletivo dos participantes que atingirem resultados superior ao
ordinariamente esperado, contribuindo para a construgdo do resultado da BB DTVM.

A qualificacdo e a classificagdo dos participantes sao realizadas por meio de indicadores que mensuram o atingimento
das metas corporativas e individuais, baseado na Estratégia Corporativa e o no Plano Diretor da BB DTVM.

O programa determina que a forma de pagamento esteja alinhada ao programa do Banco do Brasil, em que 50% da
premiacao deve ser pago por meio de a¢gdes do Banco e 50% em cartdo Alelo premiagdo. O preco médio das acdes é a
média aritmética simples dos precos médios diarios da semana anterior a do pagamento.
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16 - TRIBUTOS

a) Demonstragdo das Despesas de IRe CSLL

2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019

Valores Correntes (510.831) (1.031.644) (901.663)
IR e CSLL no Pais (510.831) (1.031.644) (901.663)
Valores Diferidos (628) (765) 270
Ativo Fiscal Diferido (628) (765) 270
Diferencas intertemporais (628) (765) 270

Total (511.459) (1.032.409) (901.393)
b) Conciliagdo dos Encargos de IR e CSLL

2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019
Resultado antes dos Tributos e Participagfes 1.276.974 2.579.734 2.281.202
Encargo total do IR (25%) e CSLL (15%) (510.790) (1.031.894) (912.481)
Outros valores (669) (515) 11.088
IR e CSLL do periodo (511.459) (1.032.409) (901.393)
c) Despesas Tributarias

2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019
Cofins (61.130) (120.482) (105.087)
ISSON (30.971) (60.218) (51.113)
PIS/Pasep (9.934) (19.579) (17.077)
Outras (108) (446) (429)
Total (102.143) (200.725) (173.706)
d) Passivo Fiscal Diferido

31.12.2020 31.12.2019

Decorrentes de Marcagédo a Mercado 117 1.149
Total das obrigagdes fiscais diferidas 117 1.149
Imposto de Renda 65 640
Contribui¢éo Social 39 384
Cofins 11 108
PIS/Pasep 2 17
Passivo circulante 117 1.149
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e) Ativo Fiscal Diferido (Crédito Tributario)

Ativado
31.12.2019 01.01 a 31.12.2020 31.12.2020
Saldo Constituicao Baixa Saldo
Diferencas Temporérias 7.845 5.625 (6.387) 7.083
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa 111 7 (26) 102
Provisdes passivas - fiscais 2.288 4.765 (4.388) 2.665
Provis@es passivas - outras 394 25 (191) 228
Marcacéo a mercado - 578 (576) 2
Proviséo para perdas permanentes 3.558 - - 3.558
Outras provisdes 1.494 250 (1.216) 528
Total dos Créditos Tributéarios Ativados 7.845 5.625 (6.387) 7.083
Imposto de Renda 4.072 3.316 (3.183) 4.205
Contribuigao Social 3.773 2.246 (3.141) 2.878
Cofins - 54 (54) --
Pis/Pasep - 9 9) --
Ativo néo circulante 7.845 - - 7.083

Expectativa de realizagéo

A expectativa de realizagdo dos ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) respalda-se em estudo técnico, atualizado por
ocasido da publicagdo anual, sendo o valor presente apurado com base na taxa média de captagdo para o periodo de
apuracao.

Valor Nominal Valor Presente
Em 2021 - -
Em 2022 - -
Em 2023 691 629
Em 2024 1.214 1.043
Em 2025 1.437 1.160
Em 2026 1.347 1.021
Em 2027 1.047 746
Em 2028 687 460
Em 2029 381 240
Em 2030 279 164
Total de créditos tributarios em 31.12.2020 7.083 5.463

No periodo de 01.01 a 31.12.2020, observou-se que houve realizagao de créditos tributarios na BB DTVM no montante
de R$ 6.387 mil.
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17 - PARTES RELACIONADAS

Os custos com remuneracéo e outros beneficios atribuidos ao pessoal-chave da administracdo da BB DTVM, formado
pelos membros da Diretoria e do Conselho de Administracao, foram:

2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019
Honorérios e encargos sociais 2.351 5.090 4.888
Diretoria Executiva 2.156 4.687 4.609
Conselho de Administragédo 195 403 279
Remuneragéo variavel (pecunia) e encargos sociais 448 1.017 998
Total 2.799 6.107 5.886

Além disso, apesar do reduzido grau de risco a que estdo sujeitos, a BB DTVM contrata seguro de vida e acidentes
pessoais coletivo para a Diretoria Executiva.

De acordo com a politica de remuneracgdo varidvel da BB DTVM, estabelecida em conformidade com a Resolugdo
CMN n.° 3.921/2010, parte da remuneracao variavel da Diretoria Executiva é paga em agfes (Nota 15).

A BB DTVM néo concedeu empréstimos ao Pessoal Chave da Administragéo no periodo.

O Banco instituiu a Fundacéo Banco do Brasil (FBB), que tem por objetivo promover, apoiar, incentivar e patrocinar agées
nos campos da educacao, cultura, saude, assisténcia social, recreacdo e desporto, ciéncia e tecnologia e assisténcia a
comunidades urbano-rurais. Além disso, a BB DTVM realiza doagdes de recursos a Entidades de apoio a crianga e ao
adolescente, a idosos e de amparo a saude. No 2° Semestre/2020 e no Exercicio/2020, a BB DTVM realizou,
respectivamente, contribuicdes filantropicas nos valores de R$ 3.444 mil e R$ 4.098 mil (R$ 1.518 mil no 2° Semestre/2019
e R$ 2.780 no Exercicio/2019) (Nota 13.d).

A BB DTVM realiza, principalmente com seu controlador, o Banco do Brasil S.A., transa¢Ges bancérias, tais como
depdsitos em conta corrente (ndo remunerados) e aplicagbes em operagbes compromissadas. H4, ainda, contratos de
prestacdo de servicos, de garantias prestadas e convénio para rateio/ressarcimento de despesas e custos diretos e
indiretos.

Tais transacgfes sao praticadas em condicdes e taxas compativeis com as praticadas com terceiros, quando aplicavel.
Essas operagfes ndo envolvem riscos anormais de recebimento.
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31.12.2020

Outras Partes

Pessoal-chave

Controlador Relacionadas da Total
administracao
Ativos
Disponibilidades (Nota 5) 808 -- -- 808
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 6.a) 2.174.306 -- -- 2.174.306
Rendas a receber de administrag&o de carteiras (1) - 1.715 - 1.715
Passivos
Dividendos e bonifica¢des a pagar (Nota 10.c) 268.330 -- -- 268.330
Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 10.c) 13.840 -- -- 13.840
2° Semestre/2020
Rendas de aplicag@es interfinanceiras de liquidez (Nota 6.b) 16.146 - - 16.146
Rendas de taxas de administracéo de carteiras (1) - 26.385 -- 26.385
Rendas de servigos prestados a ligadas - por Segmentos:
Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo (2) - 338.264 - 338.264
Meios de Pagamento (3) - 220 - 220
Investimentos (4) - -- -- --
Outros(5) - 55 -- 55
Rendas de servigos prestados a Entidades Patrocinadas (6) - 3.197 - 3.197
Rendas de servigos prestados ao Pessoal-chave da _ _ 7 7
administracédo
Despesas tributarias (109) - - (109)
Despesas de pessoal (53.782) - - (53.782)
Despesas administrativas diversas (11.938) - - (11.938)
Despesas de servico do sistema financeiro - custédia e (804) _ _ (804)
controladoria
Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 13.f) (13.272) -- -- (13.272)
Variagdes monetérias passivas (Nota 13.f) (3.538) - - (3.538)
Outras despesas operacionais (231) -- -- (231)
Exercicio/2020
Rendas de aplicagbes interfinanceiras de liquidez (Nota 6.b) 33.018 -- -- 33.018
Rendas de taxas de administracédo de carteiras (1) - 55.476 - 55.476
Rendas de servigos prestados a ligadas - por Segmentos:
Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo (2) - 661.007 -- 661.007
Meios de Pagamento (3) - 451 -- 451
Investimentos (4) - 3 - 3
Outros(5) - 104 -- 104
Rendas de servigos prestados a Entidades Patrocinadas (6) - 6.190 -- 6.190
Rendas de servigos prestados ao Pessoal-chave da
- > - - 19 19
administracao
Despesas tributarias (422) - - (422)
Despesas de pessoal (107.070) -- -- (107.070)
Despesas administrativas diversas (22.071) - - (22.071)
Despesas dp servigo do sistema financeiro - custddia e (1.552) _ _ (1.552)
controladoria
Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 13.f) (26.760) -- -- (26.760)
Variagdes monetérias passivas (Nota 13.f) (8.352) -- -- (8.352)
Outras despesas operacionais (485) -- -- (485)
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31.12.2019
Pessoal-chave

da Total
administragcao

Outras Partes

Controlador -
Relacionadas

Ativos
Disponibilidades (Nota 5) 606 - - 606
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 6.a) 1.417.352 -- -- 1.417.352
Rendas a receber de administrag&o de carteiras (1) - 1.103 - 1.103
Valores a receber de sociedades ligadas (7) (Nota 10.b) - 13.031 - 13.031
Passivos
Dividendos e bonifica¢des a pagar (Nota 10.c) 715.897 -- -- 715.897
Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 10.c) 13.711 - - 13.711
2° Semestre/2019
Rendas de aplicagbes interfinanceiras de liquidez (Nota 6.b) 32.138 -- -- 32.138
Rendas de taxas de administracéo de carteiras (1) - 6.376 - 6.376
Rendas de servigos prestados a ligadas - por Segmentos:
Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo (2) - 143.926 -- 143.926
Meios de Pagamento (3) - 404 - 404
Investimentos (4) - 12.865 - 12.865
Outros(5) - 48 -- 48
Rendas de servigos prestados a Entidades Patrocinadas (6) - 2.936 -- 2.936
Renda}s de §ervigos prestados ao Pessoal-chave da _ _ 1 1
administracédo
Despesas tributarias (31) - - (31)
Despesas de pessoal (51.386) -- -- (51.386)
Despesas administrativas diversas (10.428) - - (10.428)
Despesas Qe servigo do sistema financeiro - custédia e (2.164) _ _ (2.164)
controladoria
Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 13.f) (12.485) - - (12.485)
Variagdes monetéarias passivas (Nota 13.f) (7.114) - - (7.114)
Outras despesas operacionais (196) - - (196)
Exercicio/2019
Rendas de aplicagbes interfinanceiras de liquidez (Nota 6.b) 59.146 -- -- 59.146
Rendas de taxas de administracédo de carteiras (1) - 12.084 - 12.084
Rendas de servigos prestados a ligadas - por Segmentos:
Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo (2) - 270.660 -- 270.660
Meios de Pagamento (3) - 791 - 791
Investimentos (4) - 24.523 - 24.523
Outros(5) - 94 -- 94
Rendas de servigos prestados a Entidades Patrocinadas (6) - 5.827 -- 5.827
Rendas de servicos prestados ao Pessoal-chave da _ _ 11 1
administracao
Despesas tributarias (415) - - (415)
Despesas de pessoal (99.968) - - (99.968)
Despesas administrativas diversas (20.505) - - (20.505)
Ec?:t;r)g;%scﬁ: servigco do sistema financeiro - custédia e (3.365) _ _ (3.365)
Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 13.f) (24.445) - - (24.445)
Variag6es monetérias passivas (Nota 13.f) (14.167) -- -- (14.167)
Outras despesas operacionais (436) -- -- (436)

(1) Refere-se a empresas do grupo BB Mapfre Participacdes S.A. - Brasilseg (Brasilseg Companhia de Seguros e Alianca do Brasil Seguros), Brasilprev
Seguros e Previdéncia S.A. e Brasilcap Capitalizagdo S.A..

(2) Refere-se ao BB Seguros Participagfes S.A. e coligadas Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A., Brasilcap Capitalizagdo S.A., BB Mapfre Participacdes
S.A. - Brasilseg, Brasilseg Companhia de Seguros, Alianga do Brasil Seguros e IRB Brasil Resseguros S.A..

(3) Refere-se ao BB Elo Cartdes Participa¢des S.A. e coligadas Cateno Gestéo de Contas de Pagamento S.A., Cielo S.A, Alelo S.A, Elo ParticipacGes Ltda,
Elo Servicos S.A., IBI Promotora de Vendas Ltda., Livelo S.A., Stelo S.A. e Movera Servigos e Promog&o do Empreendedorismo LTDA.

(4) Refere-se ao BB Banco de Investimento S.A. e coligadas Kepler Weber e Kepler Weber Industrial S.A.

(5) Refere-se a Fundacgao Banco do Brasil.

(6) Refere-se as Entidades Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ, Caixa de Assisténcia dos Funcionarios do Banco do Brasil
— Cassi, Economus - Instituto de Seguridade Social e BEP Caixa de Previdéncia Social — Prevbep.

(7) Refere-se ao BB Banco de Investimento S.A. e ao BAMB — Brasilian American Merchant Bank.
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18 - REMUNERAGAO DE EMPREGADOS E ADMINISTRADORES

O quadro de pessoal da BB DTVM é composto exclusivamente por funcionarios do Banco do Brasil cedidos por meio de
convénio de cessdo. A cessdo da-se na forma de disponibilidade sem 6nus para o Banco e inclui o exercicio de funcGes
dos niveis Diretivo, Gerencial e outros cargos de confianga. O Banco continua processando a folha de pagamento dos
funcionarios cedidos, mediante ressarcimento mensal pela Subsidiaria de todos os custos decorrentes (Nota 13.c).

Remuneracéo mensal paga aos funcionérios e a Administragdo (Em Reais):

31.12.2020 31.12.2019

Nidmero de funcionarios cedidos pelo Banco do Brasil S.A. (dotagéo) 292 292
Menor salério 3.585,48 3.415,11
Maior salério 38.499,07 37.930,12
Salério médio 15.868,72 15.881,76
Dirigentes

Presidente 61.564,83 61.564,83

Diretor 52.177,45 52.177,45
Conselheiros

Conselho Fiscal 5.906,80 5.906,80

Conselho de Administragédo 5.906,80 5.906,80

19 - PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS

a) Ativos Contingentes

N&o séo reconhecidos ativos contingentes nas demonstracdes contdbeis, conforme CPC 25 - Provisfes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009.

b) Provisdes para Demandas Fiscais, Civeis e Trabalhistas - Provaveis

Em conformidade com o CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugéo
CMN n.° 3.823/2009, a BB DTVM constitui provisdo para demandas fiscais, civeis e trabalhistas com risco de perda
“provavel”.

Acdes Fiscais

As demandas fiscais referem-se a procedimentos administrativos e judiciais iniciados, principalmente, pela Fazenda
Nacional e Delegacia da Receita Federal, relativos a ndo retengdo/recolhimento de tributos, e pelos municipios, que
questionam a incidéncia de ISSQN sobre atividades da empresa.

Acdes Civeis

As acOes de natureza civel movidas contra a BB DTVM referem-se a pedidos de indenizacdo em razéo da aplicacéo do
Cdédigo de Defesa do Consumidor, bem como a cobranga de diferencas de rendimentos.

Acdes Trabalhistas

A entidade é parte passiva (réu) em processos judiciais trabalhistas movidos, na grande maioria, por ex-empregados,
sindicatos da categoria ou ex-empregados de empresas prestadoras de servicos (terceirizados). Esses processos contém
varios pedidos reclamados, como: indenizagfes, horas extras, descaracterizagdo de jornada de trabalho, adicional de
gratificacdo de fungéo e outros.
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Movimentagdes na provisdo para demandas fiscais, civeis e trabalhistas classificadas como provaveis

2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019
Demandas Fiscais
Saldo Inicial 5.821 5.721 5.975
Constituigao 11.712 11.712 71
Reversdo de provisdo @ (10.981) (10.981) (609)
Atualizagdo Monetéria 112 212 284
Saldo Final 6.664 6.664 5.721
Demandas Civeis
Saldo Inicial 205 200 260
Constituigao 14 14 21
Reverséo de provisao (6) (6) (92)
Atualizagdo Monetéria 5 10 11
Saldo Final 218 218 200
Demandas Trabalhistas
Saldo Inicial 333 784 243
Constituigao - 1 472
Reverséo de provisao - (480) -
Atualizagdo Monetéria 17 45 69
Saldo Final 350 350 784
Total das Demandas 7.232 7.232 6.705

(1) Inclui em 2020 o pagamento de R$ 4.093 mil referente a ades&@o ao Programa Concilia Rio.

A administracdo da BB DTVM considera suficientes as provisGes constituidas para atendimento as perdas decorrentes
de demandas fiscais e civeis.

Cronograma esperado de desembolsos

Fiscais Civeis Trabalhistas
Até 5 anos 2.521 178 302
Acima de 5 anos 4.143 40 48
Total 6.664 218 350

O cenério de incerteza de duragéo dos processos, bem como a possibilidade de alteragfes na jurisprudéncia dos tribunais,
tornam incertos os valores e o cronograma esperado de saidas.

c) Passivos Contingentes - Possiveis

As demandas trabalhistas, fiscais e civeis sdo classificadas como passivos contingentes possiveis quando ndo ha
elementos seguros que permitam concluir o resultado final do processo e quando a probabilidade de perda é inferior a
provavel e superior a remota, ficando dispensadas de constituigdo de proviséo.
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Saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis

31.12.2020 31.12.2019
Demandas fiscais @ 290.891 258.500
Demandas civeis 10 15.170
Total 290.901 273.670

(1) As principais contingéncias tém origem em autos de infragdo lavrados pela Fazenda Publica do Municipio do Rio de Janeiro, visando a cobranga do
ISSQN, no montante de R$ 264.251 mil, sendo certo que todos os autos de infragéo indicados estédo 'sub judice' e os respectivos juizos devidamente
garantidos.

d) Depositos em Garantia de Recursos

Saldos dos depoésitos em garantia constituidos para as contingéncias

31.12.2020 31.12.2019
Demandas fiscais 62.968 61.759
Demandas civeis 159 159
Total 63.127 61.918

e) Obrigacdes Legais

Em 31.12.2020 e 31.12.2019 ndo havia registrado em Outras Obriga¢8es - Fiscais e Previdenciarias, Obrigacdes Legais
oriundas de perdas contingentes.
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20 - RESULTADO RECORRENTE E NAO RECORRENTE

Conforme definido pela Resolugdo BCB n.° 2/2020, resultados néo recorrentes sdo aqueles que ndo estdo relacionados
ou estao relacionados apenas de forma incidental com as atividades tipicas da instituicdo, e ndo estdo previstos para que
ocorram com frequéncia em exercicios futuros.

Durante o periodo de divulgacao, foram identificados os eventos registrados na tabela abaixo considerados “Itens n&o
recorrentes”, com o respectivo efeito fiscal e na participacdo nos lucros e resultados, a seguir detalhados, quando
necessario ao melhor entendimento:

Adeséo ao programa Concilia Rio: Diante de probabilidade de éxito em processo movido pela Prefeitura Municipal do Rio
de Janeiro na cobranca de ISS de periodos anteriores, a BB DTVM constituiu, em julho de 2020, provisdes para passivos
fiscais. Com a confirmag&o de ades&o ao programa Concilia Rio em novembro de 2020, a Instituicdo efetuou pagamento
de DARM dos impostos devidos e realizou a reversdo das provisdes constituidas.

Baixa de certificados audiovisuais: Em 2020, a BB DTVM reavaliou a metodologia de contabiliza¢@o e provisionamento
dos certificados audiovisuais (CAV), a luz dos critérios de mensuracgdo e reconhecimento das préaticas contabeis aplicaveis
a ativos financeiros, com o objetivo de registra-los a valores recuperaveis, incluindo a avaliacéo de recuperabilidade para
cada filme. Sendo assim, apés realiza¢g8es de estudos, com intuito de reduzir o prazo de perda por imparidade dos CAVs,
atualmente em 10 anos, foi definida a perda por imparidade de 100% dos ativos no ano de aquisi¢éo, além de todo
estoque existente.

2° Semestre/2020 Exercicio/2020 Exercicio/2019
Lucro Liquido 764.318 1.545.012 1.377.805
Itens Nao Recorrentes
Adeséo ao programa Concilia Rio (3.256) (3.256) -
Baixa de certificados audiovisuais (52.361) (52.361) -
Efeito fiscal sobre o resultado ndo recorrente 22.247 22.247 --
Resultado Recorrente 786.565 1.567.259 1.377.805

21 - GERENCIAMENTO DE RISCOS E CAPITAL

a) Processo de Gestéo de Riscos
A BB DTVM considera o gerenciamento de riscos como um dos vetores principais para o processo de tomada de deciséao.

A instituicdo possui processo para gestédo dos riscos em que esta sujeita por forca do segmento de negdcio em que atua,
sendo acompanhados 0s seguintes riscos:

i Risco Operacional;
ii. Risco de Estratégia;
iii. Risco de Reputacgéo;

iv. Risco de Seguranga da Informacao e Cibernética;
V. Risco Socioambiental;

Vi. Risco de Liquidez;

Vil. Risco de Mercado; e

viii. Risco de Crédito.

O processo de gerenciamento de riscos dos instrumentos financeiros que compdem a carteira propria é realizado a partir
de andlise em condi¢Bes de normalidade e estresse, incluindo acompanhamento de descasamento entre ativo e passivo
em relagdo a exposicdo em diferentes indexadores e avaliagdo de impacto no lucro da empresa decorrente de resultado
financeiro inferior ao custo de oportunidade.
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A exposicdo aos riscos de mercado e liquidez é gerenciada considerando-se limites, procedimentos e metodologias
aprovados no Comité Superior de Gestéo de Riscos e Controles Internos (CSGRCI), forum composto por Diretores.

E utilizado, quando aplicavel, a metodologia de Value-at-Risk (VaR) para o gerenciamento do risco de mercado da carteira
propria, mediante a estimagéo da perda potencial maxima esperada em determinado horizonte temporal com intervalo de
confianga estabelecido.

Nivel minimo de ativos liquidos de alta qualidade, com alto grau de conversédo em espécie, € mantido para a cobertura da
exposicao ao risco de liquidez, além de um Plano de Contingéncia de Liquidez com o objetivo de identificar, controlar e
reportar estado de estresse.

Na BB DTVM, o gerenciamento de riscos da carteira propria € realizado de forma segregada das atividades de negdcios
e de auditoria interna.

Estruturamos o gerenciamento do Risco Operacional com o objetivo de identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar,
controlar e mitigar o mesmo, adotando estrutura de governanga e gestéo do risco compativel com o porte, natureza do
negocio, a complexidade dos produtos e servicos e as relagdes estabelecidas com os diversos publicos de interesse.

Riscos de estratégia e de reputacdo séo geridos utilizando-se uma abordagem por indicadores que refletem o nivel de
risco incorrido pela empresa em cada uma de suas dimensdes, estando alinhado tanto ao Planejamento Estratégico
guanto ao Plano Diretor da companhia. S&o definidos limites para tais indicadores de controle, os quais sd&o monitorados
de forma a assegurar o gerenciamento proativo da tomada de deciséo.

Monitoramos, por meio do Controlador, de forma continua, os ativos de informacédo abrangidos na infraestrutura de TI
provida pelo controlador, os procedimentos, controles e tecnologias para reduzir as vulnerabilidades da instituicdo a
incidentes, atendendo aos objetivos da seguranca cibernética.

Usufruimos do gerenciamento do risco cibernético realizado pelo Controlador.

A gestao do risco socioambiental é balizada pela Politica Especifica de Responsabilidade Socioambiental (PRSA), Politica
Especifica de Gerenciamento de Risco de Crédito, abrangendo Risco de Crédito da Contraparte (RCC) e de Concentrag¢ao
em Fundos de Investimento sob a gestdo da BB DTVM e Politica Especifica de Relacionamento da BB DTVM com
Fornecedores, todas aprovadas pelo Conselho de Administracéo.

As diretrizes dessas politicas, ao incorporarem fatores socioambientais (situagdes e/ou circunstancias que podem levar
ao aumento da probabilidade de ocorréncia de risco) nas decisdes de investimento e praticas de selecdo de ativos,
buscam mitigar os riscos, ampliar o retorno financeiro e atender as expectativas dos stakeholders.

As politicas de gestdo de riscos sé@o analisadas pela Diretoria Executiva e aprovadas pelo Conselho de Administracdo da
empresa.

Acompanhamentos especificos para os riscos relacionados séo realizados em reunides ordinarias do Comité Superior de
Gestéo de Riscos e Controles Internos (CSGRCI) e do Conselho de Administragao.

b) Gerenciamento de Capital

E de responsabilidade do Controlador o gerenciamento de capital do conglomerado prudencial, no qual a BB DTVM esta
incluida, conforme Resolugdo CMN n° 4.557/2017.
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22 — OUTRAS INFORMAGOES
Pandemia Coronavirus (Covid-19)

No Exercicio/2020, a economia mundial foi impactada negativamente pela propagacéo da doenca respiratoria ocasionada
pelo novo Coronavirus (Covid-19), elevada ao nivel de pandemia pela Organiza¢do Mundial da Saide (OMS).

O Conglomerado Banco do Brasil, controlador da BB DTVM, adotou diversas medidas preventivas recomendadas por
especialistas, pelo Ministério da Saude e pelas autoridades dos paises onde atua, reafirmando o compromisso com a
salde e seguranca dos funcionérios, colaboradores, clientes e a sociedade.

Ao mesmo tempo, a BB DTVM, em consonancia com o seu controlador Banco do Brasil, tem trabalhado para garantir
servigos financeiros de qualidade, estando preparada para continuar atendendo as demandas da sociedade, conforme
comunicado ao mercado em 24.03.2020.

Adicionalmente, a BB DTVM esté trabalhando para preservar a regularidade de suas atividades e a continuidade das
operacdes.

Entre as acdes adotadas, destacam-se:

Acordo Coletivo de Trabalho

O Banco do Brasil, controlador da BB DTVM, assinou em 16.07.2020 o Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) com as
Entidades Sindicais, tendo por finalidade minimizar os impactos decorrentes da pandemia do Covid-19. As novas regras
sdo especificas para este periodo e temporarias e passam a ter validade de 2 (dois) anos a contar da sua assinatura.
Principais temas celebrados no presente Acordo Coletivo:

¢ Home office, teletrabalho ou trabalho & distancia: prioriza a utilizacéo para os funcionéarios pertencentes ao grupo
de risco.

e Férias: passam a ser comunicadas com 5 dias de antecedéncia, serdo preservados 15 dias do periodo em
aquisicdo para utilizacao futura quando houver antecipa¢éo; e abono dos dias 7, 8, 9, 28 e 29 de abiril para os
funcionarios que receberam comunicado de férias por iniciativa da empresa e encontravam-se em situagéo
diferente de forca de trabalho real.

e Banco de horas negativo: aplica-se a todos os funcionarios sujeitos a controle de jornada, sem necessidade de
adesdo; prazo de 18 meses para compensacao das horas negativas realizadas desde o dia 07.04.2020; para o
uso do banco de horas, permanece a necessidade de negociagdo entre o funcionario e o gestor; desconto de
10% sobre o saldo das horas negativas acumuladas até julho e, sobre o saldo més a més a partir de agosto até
dezembro/2020.

e Demais compromissos decorrentes da negociacdo: ndo descomissionamento por desempenho durante a
pandemia; possibilidade de utilizagdo do saldo positivo do banco de horas, juntamente com outras situagfes de
auséncias, para descanso pds pandemia, prioritariamente para os funcionarios que se encontram no atendimento
presencial; manutencéo da possibilidade, mesmo que em rodizio, de o gestor abonar 1 ou 2 horas para os
funcionarios que estdo em atendimento presencial nas agéncias.

Além da assinatura do acordo, destacam-se as seguintes a¢des adotadas pela BB DTVM:

Funcionéarios e colaboradores

» Comunicagdo com os funcionarios, visando a constante orientacdo especifica para o trabalho e atendimento,
conforme a evolucéo da doenca no Pais;

* Suspensdo de viagens internacionais e nacionais;

* Substituicao de reunibes fisicas por videoconferéncias e audioconferéncias;
» Refor¢o da higienizagdo dos ambientes e espacos;

* Liberacao de terceirizados;

* Orienta¢Bes para Trabalho Remoto e Assinatura Eletrbnica;

» Home office para 100% dos funcionarios;
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* Redirecionamento dos ramais telefonicos;
* Flexibilizagdo dos horérios de trabalho, de alteracéo de periodo de férias e da utilizagcdo de licengas.
Clientes e usuarios

« Compromisso com a manutencéo do atendimento, por telefone ou e-mail, e prestagéo dos servigcos de gestédo
e administracdo de recursos.

ImplicagBes Contabeis dos Efeitos do Coronavirus

A pandemia esté ocasionando impactos significativos no ambiente econémico dos paises afetados pelo virus. Apesar das
acdes mitigadoras adotadas até o presente momento, séo esperadas implicagdes sobre as demonstragdes contabeis da
BB DTVM. Os principais reflexos e medidas séo apresentados a seguir.:

a) Apresentacgdo das Demonstra¢des Financeiras
a.1l) Principais julgamentos e incertezas

Como resultado das incertezas ocasionadas pelo cenario de pandemia, alguns julgamentos e estimativas adotados
historicamente pela BB DTVM foram revisados, de forma a que as informag¢8es contabeis originadas desses julgamentos
e estimativas refletissem, com maior nivel de confiabilidade, a posi¢&o patrimonial e o resultado do periodo divulgado pela
BB DTVM.

a.2) Receitas de Prestacdo de Servigos

A pandemia esta ocasionando impactos significativos no ambiente econémico dos paises afetados pelo virus. Apesar das
acdes mitigadoras adotadas até o presente momento, sédo esperadas implicagBes no resultado da RPS por possivel
adequacédo/reducao na taxa de administragcdo, por posicionamento e maior competitividade no mercado em que atua, em
virtude de reducdo da taxa Selic.

A BB DTVM permanece atenta a evolucdo da pandemia, avaliando o seu impacto nos negécios, visando a
sustentabilidade da empresa.

a.3) Distribuicéo de Lucros

Em cumprimento a Resolugdo CMN n° 4.820, de 29 de maio de 2020, posteriormente alterada pela Resolugéo n° 4.885
de 23.12.2020, a remuneracdo do capital (juros sobre o capital préprio e dividendos) fica limitada ao montante equivalente
a 30% do lucro liquido ajustado, no termo do estabelecido pelo Art. 202 da Lei n° 6.404, de 15.12.1976.

a.4) Gerenciamento de riscos e capital
« Liquidez - Suficiéncia para suportar longos periodos de estresse.
Aperfeicoamento nas regras de Risco

* Creédito, Mercado e Negocios — Manutengdo da Politica de Investimento dos Recursos Proprios, com diretriz
principal de investimento em Opera¢des Compromissadas com o Controlador;

* Risco Operacional - Identificacdo e mitigacdo de eventos de riscos operacionais (trabalho remoto,
monitoramento de ocorréncias, preveng¢édo de fraudes);

* Reputagdo — Acompanhamento da assertividade das medidas e de seus impactos, de forma a mitigar eventuais
consequéncias negativas.

b) Reducédo ao valor recuperavel dos ativos

A BB DTVM realizou estudos para identificar se seus ativos ndo financeiros apresentavam indicios de desvalorizagdo pela
reducdo do seu valor em uso ou pelos fluxos de caixa descontados, os quais poderiam indicar reducdo no valor
recuperavel do ativo.

N&o foram identificados impactos relevantes do Covid-19 nos valores recuperaveis de investimentos e intangiveis.
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¢) Valor justo dos instrumentos financeiros

Conforme estabelecido no item a.4 acima, a BB DTVM adequou seus procedimentos para monitoramento diario do
mercado financeiro, permitindo verificar possiveis impactos da pandemia Covid-19 nos indicadores econémico-financeiros
utilizados na projecéo de cenarios.

As alteracdes no valor justo dos instrumentos, identificadas até o momento em decorréncia da pandemia, ndo tiveram
impacto significativo nas presentes demonstracdes contabeis.

d) Aproveitamento dos créditos tributarios ativados

Foram realizadas andlises sobre os créditos tributarios ativados, tendo em vista as proje¢des de resultado da BB DTVM
pelo periodo de 10 anos.

O estudo realizado concluiu que nédo haverd alteracéo na expectativa de realizagdo dos créditos tributarios.
e) Provisdo para Demandas Contingentes

Foram reavaliados os riscos envolvidos, especialmente no que se refere as demandas trabalhistas, ndo tendo sido
identificados impactos relevantes, até o momento, em face das provisdes existentes.

f) Planos de reestruturagéo

Nao ha expectativa de que ocorram reestrutura¢des, como a venda ou fechamento de parte do negécio ou a reducao de
operacdes em decorréncia da crise ocasionada pelo Covid-19.

g) Outros possiveis efeitos identificados/esperados
Assisténcia governamental
Tributos préprios:

Postergacéo de recolhimento de tributos, conforme Portaria n.° 139/2020 do Ministério da Economia. A BB DTVM nao
adotou a faculdade concedida.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Conselheiros, a Diretoria e aos Acionistas da

BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Opiniado
Examinamos as demonstracdes contabeis da BB Gestéo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“BB DTVM”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstragdes do

resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da BB Gestado de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstra¢ges contabeis”. Somos independentes em relacdo a BB DTVM, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Demonstracédo do valor adicionado

A demonstracdo do valor adicionado (“DVA”) referente ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2020,
elaborada sob a responsabilidade da Administracdo da BB DTVM, cuja apresentagdo ndo € requerida pelas praticas
contdbeis adotadas no Brasil aplicAveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo BACEN, foi submetida a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstra¢des contabeis da BB DTVM. Para a
formacéo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracdo estd conciliada com as demonstracdes contabeis e os
registros contébeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e o seu contetido estdo de acordo com os critérios definidos no
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracédo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa DVA foi adequadamente
elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse pronunciamento técnico e é consistente
em relagcdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatorio do auditor

A Administracdo da BB DTVM é responsavel por essas outras informagfes que compreendem o Relatério da
Administragéao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contabeis ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer
forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstra¢des contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes
contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no Relatério da Administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a esse respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administragdo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragfes contabeis de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes contabeis livres de distor¢éo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a BB
DTVM continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional
e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administracéo pretenda liquidar
a BB DTVM ou cessar suas operagfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.
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Os responsaveis pela governanga da BB DTVM sé&o aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo de
elaboracdo das demonstracfes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em conjunto, estéo livres
de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢gdes relevantes existentes. As
distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢édo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccgdo de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissé@o ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da BB DTVM.

e Avaliamos a adequacéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela Administracéo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢des que
possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da BB DTVM. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos a chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as
respectivas divulgacbes nas demonstragdes contdbeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢ges futuras podem levar a BB DTVM a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgacdes e
se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administracéo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e
das constataces significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Brasilia, 22 de fevereiro de 2021.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Luiz Carlos Oseliero Filho
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 “F” DF CRC n% 1 SP 234751/0-6
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Segundo semestre de 2020

Introducéo

O Comité de Auditoria do Banco do Brasil (Coaud), érgdo estatutario de assessoramento do Conselho de
Administracao (CA), € composto por membros independentes e eleitos pelo CA.

O Banco do Brasil optou pela constituicdo de comité de auditoria Gnico para o Banco Mdltiplo e Subsidiarias,
entre elas a BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BB DTVM).

Responsabilidades

O Coaud tem suas atribui¢cBes definidas pela Lei n° 13.303/2016 (Lei das Estatais), Decreto n° 8.945/2016,
Resolucdo CMN 3.198/2004, Estatuto Social do BB e seu Regimento Interno, disponivel no endereco eletrdnico
www.bb.com.br/ri.

Nesse contexto, os administradores da BB DTVM sao responsaveis por elaborar e garantir a integridade das
demonstracdes contabeis, gerir os riscos, manter sistema de controles internos efetivo e zelar pela conformidade
das atividades as leis e regulamentos.

A Resolugdo CMN n° 4.557/2017 atribui ao Comité de Riscos e de Capital (Coris) o assessoramento ao CA em
suas funcdes relativas a gestdo de riscos e de capital, de forma unificada, para as instituicdes integrantes do
Conglomerado Prudencial do BB. O Coaud avalia e monitora as exposi¢des a riscos mediante interacdo e atuagdo
conjunta com o Coris.

A Auditoria Interna (Audit) do Conglomerado responde pela realiza¢do de trabalhos periédicos, com foco nos
principais riscos a que a BB DTVM esta exposta, avaliando, com independéncia, as acdes de gerenciamento desses
riscos e a adequacdo da governanca e dos controles internos, por meio de verificacdes quanto a sua qualidade,
suficiéncia, cumprimento e efetividade.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (Deloitte) é responsavel pela auditoria das
demonstracdes contabeis. Avalia, também, no contexto desse trabalho, a qualidade e suficiéncia dos controles
internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresenta¢do das demonstracdes contabeis.

A KPMG Auditores Independentes (KPMG) e a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (PWC) séo
as responsaveis pelas auditorias dos fundos de investimentos administrados pela BB DTVM.

Atividades do periodo

O Comité de Auditoria realizou regularmente reunides internas, com o CA e Diretoria da Empresa, auditorias
interna e independente, e também com executivos do Banco de areas que realizam atividades necessarias as
operacgdes da empresa. Nas reunides, abordou os temas sob acompanhamento do Coaud.

N&o chegaram ao conhecimento do Coaud a existéncia e/ou evidéncias de fraudes ou inobservancia de normas
legais e regulamentares que pudessem colocar em risco a continuidade da institui¢ao.

Auditoria Interna

O Coaud supervisiona as atividades desenvolvidas pela Audit e avalia, por meio de instrumental técnico formal,
sua independéncia, objetividade, qualidade e efetividade.

O Comité realizou reunides periddicas com a Unidade para acompanhar sua atuagdo e o cumprimento de suas
atribuicoes.

Auditoria Independente

O Coaud supervisiona a prestacdo de servigos de auditoria contabil pelos auditores independentes e avalia a
sua independéncia, a qualidade e a adequacéo de tais servigos as necessidades da Instituicdo. Além disso, verifica,
previamente a contratacdo para prestagdo de outros servicos as empresas do Conglomerado, a existéncia de
conflitos.
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O Comité realizou reunides com a Deloitte e a KPMG com o objetivo de acompanhar o cumprimento dos
planejamentos; avaliar os resultados dos principais trabalhos realizados; e, examinar suas conclusdes e
recomendacgdes.

Sistema de controles internos (SCI)
O Coaud avalia e monitora a efetividade do sistema de controles internos (SCI).

A avaliacdo da efetividade do SCI pelo Coaud é fundamentada principalmente nos resultados dos trabalhos
realizados pelas auditorias interna e independente, pelos 6rgdos externos de supervisédo e controle, pela Diretoria
de Controles Internos (Dicoi), pela area de controles internos e conformidade da BB DTVM, em informacges e
documentos requisitados a outras areas do Banco e em suas proprias analises.

Transagdes com partes relacionadas

O Coaud avalia e monitora, em conjunto com a administracéo e a area de auditoria interna, a adequacéo das
TPR, de acordo com atribuicdo estabelecida pela Lei das Estatais e recomenda melhorias nos processos
operacionais a administracao.

O Comité realizou reunides com as &reas de primeira e de segunda linhas de defesa e com as auditorias interna
e independente.

N&o chegaram ao conhecimento do Coaud inadequacdes as normas vigentes sobre transacdes com partes
relacionadas.

Exposicao de risco

O Coaud, em conjunto com o Coris, avaliou e monitorou as principais atividades relacionadas ao gerenciamento
de riscos e realizou reunibes com as areas gestoras de riscos e de capital.

Demonstracfes contébeis e Relatério da Administragéo

O Coaud revisa, previamente a publicagdo, as demonstracdes contébeis, inclusive notas explicativas, os
relatérios da administracdo e do auditor independente. Avalia a qualidade das demonstracdes contabeis, com
énfase na aplicacéo das praticas contabeis adotadas no Brasil e no cumprimento de normas editadas pelo Banco
Central do Brasil (Bacen).

Examinou o resumo das principais praticas contabeis e analisou mensalmente as principais variagdes nos
saldos contabeis e respectivas causas, a partir de informacdes fornecidas pela Diretoria Contadoria.

Revisou as demonstragfes contébeis, inclusive notas explicativas, o relatério da administracao e o relatério do
Auditor Independente, sem ressalvas, relativos a 31/12/2020.

Recomendac¢des do Comité de Auditoria

O Comité elaborou pareceres ao Conselho de Administracdo da BB DTVM em relagéo a revisGes de politicas
especificas.

Nao houve recomendac¢des no periodo.

Conclusoes

Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuicfes e limitagBes inerentes ao escopo de
sua atuagéo, o Comité de Auditoria concluiu que:

a) o sistema de controles internos é adequado ao porte e a complexidade dos negécios da BB DTVM e objeto
de permanente atencdo por parte da administracéo;

b) a Auditoria Interna é efetiva, dispOe de estrutura e orcamento suficientes ao desempenho de suas fungdes
e atua com independéncia, objetividade e qualidade;

c) a Deloitte atua com efetividade e independéncia;
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d) as principais exposicdes a riscos vém sendo gerenciadas adequadamente; e,

e) as demonstracdes contabeis de 31/12/2020 e o relatério da administragdo foram elaborados em
conformidade com as normas legais e com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Bacen, e refletem, em seus aspectos relevantes, a situacéo
patrimonial e financeira naquela data.

Brasilia-DF, 22 de fevereiro de 2021.

(voto registrado eletronicamente)
Egidio Otmar Ames

(voto registrado eletronicamente) (voto registrado eletronicamente)
Luiz Spinola Marcos Tadeu de Siqueira
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MANIFESTAGAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administragdo da BB Gestéo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. manifesta-
se, nesta data, favoravel quanto ao encaminhamento do Relatério da Administragdo e do Resumo do Relatério do Comité
de Auditoria a Assembleia Geral para deliberacdo e, em conformidade com o inciso V do art. 142 da Lei n° 6.404, de
15.12.76, recomenda a aprovacgdo das contas da Diretoria referentes ao exercicio de 2020.

Em 22 de fevereiro de 2021.

Joé&o Pinto Rabelo Junior (Presidente)
Rodrigo Felippe Afonso (Vice-Presidente)
Bruno Nunes Sad

George Alberto de Aguiar Soares

José Ricardo Fagonde Forni

Luiz Eduardo Carvalho Terra de Faria

Manoel Gimenes Ruy
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O CONSELHO FISCAL da BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., no uso de suas atribuicdes legais e estatutarias, procedeu ao exame do Relatério da Administragdo e das
Demonstracdes Contabeis — incluindo a proposta de destina¢éo do resultado do exercicio efetuado pela Administragéo
relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020, os quais foram aprovados pelo Conselho de Administracéo.

Com base nos exames efetuados, nas informacges e esclarecimentos recebidos no decorrer do exercicio e considerando
ainda o Relatério dos Auditores Independentes — Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, sem ressalvas,
nesta data emitido, o Conselho Fiscal opina que os referidos documentos estdo em condi¢des de ser encaminhados para
apreciacéo e deliberagdo da Assembleia Geral dos Acionistas.

N&o obstante, observada as Resolugées CMN 4.820 e 4.885, tendo em vista o art. 199 da Lei 6.404/76, o Conselho Fiscal
recomenda que sejam tomadas as providéncias necessarias para a regularizacdo das reservas de lucros.

Rio de Janeiro (RJ), 22 de fevereiro de 2021.

Daniel de Araujo e Borges (Presidente)
Carlos Alexandre Jorge da Costa

Fernando Wandscheer de Moura Alves
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DIRETORIA

PRESIDENTE

Aroldo Salgado de Medeiros Filho

DIRETORES

Aguinaldo Barbieri
Julio Cesar Vezzaro
Marcelo Marques Pacheco

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Joé&o Pinto Rabelo Junior (Presidente)
Rodrigo Felippe Afonso (Vice-Presidente)
Bruno Nunes Sad

George Alberto de Aguiar Soares

José Ricardo Fagonde Forni

Luiz Eduardo Carvalho Terra de Faria
Manoel Gimenes Ruy

CONSELHO FISCAL

Daniel de Araujo e Borges (Presidente)
Carlos Alexandre Jorge da Costa
Fernando Wandscheer de Moura Alves

COMITE DE AUDITORIA

Egidio Otmar Ames
Luiz Serafim Spinola Santos
Marcos Tadeu de Siqueira

CONTADORIA

Eduardo Cesar Pasa

Contador Geral

Contador CRC-DF 017601/0-5
541.035.920-87
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A BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM apresenta o Relatério da
Administragdo e as DemonstragBes Contabeis relativos ao exercicio de 2019, em conformidade com as normas
estabelecidas pela Lei das Sociedades por A¢des (Lei n® 6.404/1976 e alteragBes introduzidas pela Lei n.° 11.638/2007 e
pela Lei n.° 11.941/2009) e Banco Central do Brasil (Bacen).

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
A EMPRESA

Fundada em 1986, a BB Gestao de Recursos DTVM S.A., com sede no Rio de Janeiro e escritério em Sao Paulo, tem
como atividades principais a administracéo, gestao e distribuicdo de fundos de investimento e carteiras administradas.

Somos lideres desde 1994 na indUstria nacional de Administragcdo e Gestéo de fundos de investimento, de acordo com o
Ranking da ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais). Contamos com uma
equipe de 292 profissionais (dotagdo em 31.12.2019) de alto nivel de qualificacdo e comprometimento, e estruturamos
fundos de investimento destinados aos diversos segmentos de investidores.

No Ranking Global de Administracdo da ANBIMA de dezembro de 2019, registramos um patrim6nio liquido sob
administracdo de R$ 1.055,9 bilhdes e 22,42% de participagdo de mercado.

Na Gestdo de Recursos de Terceiros, destacamo-nos como a maior gestora do pais, registrando volume total de
R$ 1.046,3 bilhdes e market share de 20,04%, conforme Ranking de Gestdo da ANBIMA de dezembro de 2019.

Além dos recursos computados para efeito de ranking entre as instituicdes participantes do mercado, gerimos e
administramos R$ 59,7 bilhdes em fundos Extramercado.

Deste modo, encerramos 0 ano de 2019 com um crescimento de 12,20% no volume administrado de recursos de terceiros,
em relacdo ao encerramento de 2018 (R$ 941,1 bilhdes).

a) GOVERNANCA CORPORATIVA

Enquanto subsidiaria integral do Banco do Brasil S.A., adotamos as melhores praticas de governanga. Possuimos
Conselho de Administracdo préprio, com participacdo de membros independentes e representante dos empregados, e
nossa Diretoria Executiva € composta por um Diretor-Presidente e trés Diretores Executivos, todos estatutarios.
Respeitamos a segregacéo de atividades conforme prescrito pela Comisséo de Valores Mobiliarios. Possuimos, ainda,
Conselho Fiscal para assegurar a fiscalizagdo dos atos de gestdo e utilizamos, por compartilhamento, a estrutura de
Auditoria Interna do BB S.A.

Por decisbes das Assembleias Gerais de Acionista de 27.04.2004, 26.04.2012 e 01.12.2017, aderimos aos regimes de
Comité de Auditoria Unico, Comité de Remuneracéo Unico, Comité de Elegibilidade para as Entidades Ligadas ao Banco
do Brasil e Comité de Riscos e de Capital do Conglomerado BB, conforme facultado nas Resolu¢des CMN n° 3.198/2004,
CMN n° 3.921/2010, Decreto n° 8.945/2016 e CMN n° 4.557/2017, respectivamente.

Adotamos o modelo de administra¢éo baseado na decisdo colegiada em todos os niveis, e contamos com comités internos
de instancias deliberativas. Acreditamos que deciséo colegiada, além de minimizar os riscos, possibilita a integracao de
diversas visOes e analises sobre os temas, 0 que agrega valor e qualidade a decisdo, promovendo o compartilhamento
de conhecimentos e responsabilidades. Dentre os comités, destacamos a instituicio do Comité Superior de Gestédo de
Riscos e Controles Internos, visando identificar e analisar riscos e definir acdes de controle e monitoramento, o que reduz
a probabilidade de que um evento negativo impacte os objetivos da BB DTVM.

Nosso compromisso com a ética, a transparéncia, a consisténcia, a equidade e a responsabilidade socioambiental, em
alinhamento as politicas e préaticas adotadas pelo Controlador, é reforcado por meio da adogéo das boas préaticas de
governanca e monitoramento periédico dos documentos que regulam os aspectos comportamentais a serem observados
na conduc¢do dos nossos negécios e atividades, incluindo as politicas da empresa.




#| BB Gestdo de Recursos Relatério da Administracéo
Distribuidora de Titulos e Valores !
. Mobilidrios S.A. Exercicio encerrado em 2019

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado

Aderimos, em 27.10.2016, ao Cdédigo Amec de Principios e Deveres dos Investidores Institucionais — Stewardship,
reforgando o compromisso da BB DTVM com a Governanga Corporativa dos Fundos. Esse Codigo pode ser considerado
um caédigo de melhores praticas para Investidores Institucionais e tem como objetivo incentivar a maior diligéncia nas
questdes qualitativas das empresas investidas, bem como dar mais transparéncia a esse processo.

Em 2019, aprovamos a Estratégia Corporativa da BB Gestao de Recursos DTVM S/A, para o periodo 2020-2024, alinhada
a Estratégia Corporativa do Banco do Brasil. A Estratégia Corporativa representa as diretrizes que implementaremos,
enfatizando sempre o Propdsito de “prover solu¢cdes em investimentos, gerando valor as pessoas”.

Atingimos a nota maxima no Indicador de Governanga |G-Sest, atestando o Nivel 1 de qualidade de governanca da
empresa em um universo de 61 empresas estatais de controle direto da Unido. Em 2018, obtivemos o percentual de 94%
no Indice Integrado de Governanca e Gest&o (IGG) do Tribunal de Contas da Unido (TCU), o que nos posiciona no estagio
“aprimorado” de Grau de Maturidade da Pratica de Governanca, estagio atingido por menos de 45 empresas num total de
498 6rgaos e entidades avaliados.

Em fortalecimento a governanga da BB DTVM, ao longo de 2019, destacamos que foram aprovados pelo Conselho de
Administragdo: (i) a Implantacdo do Programa de Compliance, (ii) a Carta Anual de Politicas Publicas e Governanga
Corporativa e (iii) a revisdo da Politica Especifica de Controles Internos e Conformidade, (iv) reviséo de varias politicas
relativas a Risco, a Politica Especifica de Responsabilidade Socioambiental e a Politica de Seguranca da Informagéo e
Cibernética.

b) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Encerramos o exercicio de 2019 com lucro liquido de R$ 1.377,8 milhdes, resultado 19,8% superior ao registrado no
mesmo periodo do ano anterior. O nosso resultado operacional, antes do efeito do Imposto de Renda e CSLL, foi de
R$ 2.283,2 milhdes, contra R$ 2.077,0 milhdes no ano anterior, com incremento de 9,9%.

O lucro liquido corresponde a soma dos resultados operacional e ndo operacional da empresa, apds o desconto de
impostos e participagdes nos lucros. O resultado operacional representa aquilo que a empresa lucrou com suas atividades
de intermediacgéo financeira, ja deduzidas as despesas tributarias, administrativas e outras despesas operacionais.
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RS em Milhfes Lucro Liquido - Resultado Operacional - Receita de Prestagdio de Servigos

As nossas receitas de prestagdo de servigos e tarifas bancarias em 2019 totalizaram R$ 2.557,4 milhdes, contra R$
2.354,7 milh6ées no ano anterior, cujo aumento de 8,6% deveu-se ao incremento em nosso patrimoénio liquido administrado
(recursos de terceiros administrados), resultante da variacao do valor dos ativos componentes dos fundos de investimento
e carteiras e da captacao liquida de recursos.

As despesas operacionais da empresa envolvem gastos com a manutencdo de sua estrutura administrativa, a_—_)

remuneracao dos funciondrios, entre outros dispéndios relacionados as suas operacdes.
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A reducdo das nossas despesas administrativas e operacionais, na ordem de R$ 7,3 milhdes no exercicio de 2019, um
decréscimo de 4,0% em relacédo a 2018, foi decorrente, principalmente, da reducdo das nossas despesas com Servigos
de custddia e controladoria, ocorrida a partir do 2° semestre do exercicio anterior. Com relagdo as nossas despesas de
pessoal, houve um acréscimo de 5,1% em relagdo a 2018, em raz&o, notadamente, do incremento salarial decorrente da
negociacao coletiva ocorrida em setembro/2019.

No gréfico a seguir, temos a composi¢do de nossas despesas operacionais:
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O declinio das nossas despesas administrativas e operacionais e a evolugdo das nossas receitas resultou numa melhora
do indice de eficiéncia, traduzido na relacéo entre as despesas de pessoal e outras despesas administrativas, e as receitas
operacionais, deduzidas das outras despesas operacionais, passando de 5,95% em dezembro/2018 para 5,02% em igual
periodo de 2019.

O gréfico abaixo apresenta os principais componentes do resultado dos exercicios de 2018 e 2019:

Valores em RS milhdes

-184,3 -176,9

LUCRO LiQUIDO RESULTADO OPERACIONAL  RECEITAS DE PRESTACAO DE IMPOSTO DERENDAE DESPESAS ADMINISTRATIVAS,
SERVICOS ETARIFAS CONTRIBUIGAO SOCIAL DE PESSOAL E DEMAIS
BANCARIAS DESPESAS OPERACIONAIS
W 2018 2019

A BB DTVM possui capacidade financeira e intengdo de manter até o vencimento os titulos contabilizados em 31.12.2019
como “Titulos Mantidos até o Vencimento”, em conformidade com a Circular Bacen n°® 3.068/2001.
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C) AQOES ESTRATEGICAS
Entre os acontecimentos relevantes que marcaram o ano de 2019, destacamos:

- Realizamos as ac¢des de capacitacdo e apoio a forca de vendas do Banco do Brasil S.A., com a difusédo de
conhecimento sobre o produto Fundo de Investimento, resultando em incremento de captacdo em diversos
segmentos;

- Investimos continuamente em agfes de Desenvolvimento de Competéncias e Gestdo do Conhecimento dos
funcionarios, proporcionando a¢6es educacionais que contribuem para aumentar a competitividade no mercado
e obter os melhores resultados para a empresa. Em 2019, profissionais de diferentes niveis hierarquicos e
fungbes participaram de um total de 23.775 horas de treinamento. Contamos com 229 profissionais certificados
em CPA-20 (Certificagdo Profissional ANBIMA — Série 20); 88 profissionais certificados em CGA (Certificagédo de
Gestores ANBIMA); 31 profissionais certificados em CFP (Certified Financial Planner); 23 profissionais
certificados em CEA (Certificagdo de Especialista em Investimentos Anbima) e 2 funcionarios certificados em
CFA (Chartered Financial Analyst);

— Participamos ativamente de eventos destinados, preponderantemente, aos segmentos RPPS (Regimes Proprios
de Previdéncia Social) e EFPC (Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar) com o objetivo de estreitar
o relacionamento com esses publicos e oferecer cada vez mais solu¢des adequadas as suas necessidades e
expectativas;

- Realizamos eventos exclusivos com clientes de diversos segmentos com o objetivo de estreitar o relacionamento
com esses publicos, criar uma experiéncia positiva e agradavel para estes clientes e oferecer solu¢des em fundos
de investimento adequadas as suas necessidades e expectativas;

— Iniciamos a distribui¢do por Conta e Ordem, pela qual pretendemos distribuir nossos fundos através de corretoras
e plataformas de investimento. Foram criados 3 fundos especificos para essa finalidade e formalizada uma
parceria inicial com o BTG Digital.

- Premiagdes:

a) Ranking Melhor Banco para Investir — IstoE Dinheiro (edigéo 1106) — fevereiro/2019 — 1° colocado na categoria
Renda Fixa e 2° colocado nas categorias Fundos de Acdes e Varejo Seletivo;

b) Ranking Melhores Fundos para Institucionais  — Revista Investidor Institucional (Edi¢do 312 — margo/2019) —
18 fundos considerados excelentes;

¢) Ranking TOP Asset — Revista Investidor Institucional (Edigéo 313 — abril/2019) — Maior Gestor no Ranking Geral
e nas categorias Recursos Provenientes de Fundos de Pensdo, Recursos de Governo, Varejo, Previdéncia
Aberta, Fundos Exclusivos e FIDCs;

d) Ranking Melhores Fundos para Institucionais — Revista Investidor Institucional (Edigdo 317 — agosto/2019) —
21 fundos considerados excelentes;

e) Ranking TOP Asset — Revista Investidor Institucional (Edi¢do 318 — setembro/2019) — Maior Gestor no Ranking
Geral e nas categorias Fundos de Penséo, Varejo, Previdéncia Aberta, Exclusivos, FIDC;

- Certificagfes:

a) Desde 2006, possuimos o grau maximo de qualidade, MQ1, atribuido pela agéncia classificadora de risco
Moody’s América Latina. Em 2019, a Moody’s revalidou sua visdo sobre a excelente gestdo de ativos da BB
DTVM. Considerou que a BB DTVM possui uma excelente infraestrutura de investimento, com gerenciamento
de portfélio em tempo real, controles de risco e sistemas de conformidade. Consideram que a BB DTVM tem
uma exposi¢do muito baixa ao risco de interrupgéo dos negocios;
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b) Em 2019, a Fitch Ratings reafirmou a nota “Excelente”, considerada maxima em uma escala de 5 niveis. Segundo
a Fitch, a BB DTVM possui capacidade de investimento e caracteristicas operacionais muito fortes, um processo
de investimento robusto e bem disciplinado, e forte geracédo de receitas e lucratividade. Também considera a
equipe de funcionarios qualificada e experiente, com rigidos controles de risco;

c) Desde 2012, o nosso processo de analise de risco de crédito da possui a "Certificacdo Internacional ISO 9001"
para seu Sistema de Gestdo da Qualidade, um dos mais renomados titulos em qualidade de servicos. A
certificacéo foi renovada em 2018, pela Fundacéo Vanzolini, com migragdo para a norma ISO 9001:2015.

- Novos Produtos:

a) Em 2019, lancamos 154 fundos: 68 para o segmento EAPC (Entidades Abertas de Previdéncia Complementar);
57 para o segmento Private; 10 para o segmento Fundos de Investimento; 4 para Varejo Alta Renda; 4 para EFPC
(Entidade Fechada de Previdéncia Complementar; 3 para Corporate; 3 para Varejo; 3 para o segmento Conta e
Ordem; e 2 para Poder Publico. Foram criadas, também, 3 carteiras administradas: 2 para o segmento EFPC e 1
para o segmento Capitalizacdo. No total, foram 157 novos produtos no ano;

b) Destacamos, entre os langamentos de novos fundos realizados neste ano, o langamento de estratégia de crédito
privado, adquirindo ativos emitidos no &mbito da Lei 12.431 para os segmentos de Varejo e Private, cujo patrimonio
total sob gestdo atingiu ao final do exercicio R$ 257,9 milhdes;

c) Cabe destacar, ainda, a criacdo de fundo com estratégia long bias, disponivel para clientes do segmento Varejo,
além de trés estratégias com riscos globais abertas para clientes Investidores Qualificados: A¢des Globais com
hedge cambial, Renda Fixa Global com hedge cambial e Renda Fixa Global sem hedge cambial;

d) Dentre os novos produtos, cabe ainda destacar os 3 fundos langcados na modalidade Conta e Ordem (PCO), a
serem comercializados por meio de distribuidores externos, diversificando os canais de venda e atingindo um publico
estratégico de ndo-correntistas do Banco do Brasil S.A.;

e) Convém mencionar também a criacdo do fundo espelho da Verde Asset, gestora destacada no mercado. O fundo
tem como publico alvo os FICs exclusivos de clientes do segmento Private;

f) Para o segmento Corporate, foram langados trés novos fundos exclusivos, que somaram R$ 169,9 milhdes de
patriménio liquido no enceramento de 2019.

d) SUSTENTABILIDADE

Alinhados aos principios de responsabilidade social e ambiental adotados pelo Banco do Brasil, desde novembro de 2010
somos signatéarios dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI), iniciativa de investidores globais apoiada pelas
Nac¢Bes Unidas.

Participamos do grupo de engajamento da rede brasileira do PRI, iniciativa que busca uma mudang¢a no comportamento
das empresas nas quais investe, a fim de melhorar a transparéncia sobre esses temas. Além disso, desde outubro de
2015, participamos do Grupo de Trabalho Sustentabilidade da Anbima, criado para promover as praticas de
desenvolvimento sustentavel, compartilhar conhecimento, projetos, estudos e posicionamentos sobre sustentabilidade e
economia verde.

Aderimos ao Cédigo AMEC de Principios e Deveres dos Investidores Institucionais - Stewardship, uma iniciativa da
Associacdo de Investidores no Mercado de Capitais (AMEC), e assinou a Declaracéo do Investidor em apoio ao relatério
“Dever Fiduciario do Século XXI”, iniciativa do PRI, UNEP FI e The Generation Foundation.

Reconhecemos os padrées de Melhores Préaticas de Governanca como forma de melhoria do ambiente de negdcios e
geracgdo de valor de longo prazo para as companhias e todas as suas partes interessadas em nosso processo de avaliacdo
de investimentos. Assim, em nossos processos de avaliacdo dos ativos investidos pelos Veiculos de Investimento,
buscamos uma combinagdo de retornos financeiros com a governanga corporativa, de acordo com principios de ASG
(Ambientais, Sociais e de Governanga Corporativa).
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Quanto ao Exercicio de Direito de Voto em Assembleias pelos Veiculos de Investimento, seguimos as praticas definidas
pelo Cdédigo da Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais — Anbima, no que tange a
avaliacao das matérias relevantes obrigatorias. Em alguns casos, de forma excepcional e sempre no interesse do cotista,
avaliamos itens considerados como néo obrigatérios, como, por exemplo, remuneracéo dos administradores.

Possuimos, também, metodologia prépria para a habilitagdo dos candidatos indicados aos Conselhos de Administragéo
e Fiscal, influenciando ativamente na melhoria de governanga das companhias investidas pelos Veiculos de Investimento.

Em atendimento as Resolu¢cdes CMN n° 4.327 e n® 4,557, em novembro de 2019, aprovamos a segunda versao da Politica
de Responsabilidade Socioambiental da BB DTVM.

Assinamos a Declaragdo do Investidor em apoio ao relatério “Dever Fiduciario do Século XXI”, iniciativa do PRI, em
conjunto com a UNEP FI e o The Generation Foundation. A Declaracdo do Investidor tem como objetivo convidar os
formuladores de politicas internacionais e 0s governos nacionais a esclarecer as obrigagdes e deveres dos investidores
e outras organizagdes no sistema de investimento. Solicita, especificamente, que 0s governos expliguem que 0s
investidores e outras organiza¢des do sistema de investimento devem atuar com a devida cautela, habilidade e diligéncia,
agir de boa-fé no interesse dos seus beneficiarios e clientes, e levar em conta as questdes ambientais, sociais e de
governanca nos seus processos de investimento e no seu envolvimento com as empresas e emissores nos quais
investem.

Adotamos metodologia de incorporagdo de aspectos ASG (Ambientais, Sociais e de Governanca Corporativa) em nossas
andlises considerando diferentes necessidades das areas de crédito e de agdes. A metodologia desenvolvida esta dividida
em dois grandes grupos: indicadores gerais e indicadores especificos. Os indicadores gerais foram segmentados em
quatro pilares distintos englobando questdes relacionadas a estrutura de governanga, aspectos sociais, ambientais e 0
posicionamento da empresa com relacdo aos indices de sustentabilidade, assim como seu alinhamento ao padrao GRI.
Ja os indicadores especificos, foram definidos de acordo com as necessidades de cada area. O resultado da analise
influencia diretamente nas decis6es de limite de crédito de Divida Corporativa. Assim, todos os limites de emissores
corporativos ja sdo impactados da andlise ASG.

Em 2018, a empresa aderiu aos Principios de Empoderamento das Mulheres (Women’s Empowerment Principles —
WEPs), criados pela ONU Mulheres em parceria com o Pacto Global. Os WEPs sdo um conjunto de medidas que ajudam
a comunidade empresarial a incorporar em seus negocios valores e praticas que visam a equidade de género e o
empoderamento feminino.

Atualmente, administramos oito fundos de investimento com caracteristicas ASG.

O BB RF Referenciado DI Social 50 destina 50% de sua taxa de administracdo para a Fundacdo Banco do Brasil, que
utiliza os referidos recursos em acdes sociais.

O fundo BB Multimercado Global Acqua LP Private prioriza em sua carteira de ativos empresas que tratem ou beneficiem
a agua em seu processo produtivo.

O BB Acdes Governanca busca acompanhar a carteira tedrica do IGC - indice composto por acbes de empresas
reconhecidas por boas praticas de governanca corporativa. Tais empresas devem ser negociadas no Novo Mercado ou
estar classificadas nos Niveis 1 ou 2 da B3.

Os fundos BB Ag¢6es Equidade Private e BB Ag6es Equidade buscam agregar na construgdo da estratégia de investimento
a tematica da equidade de género, utilizando como critério de elegibilidade a adeséo das empresas ao WEP da ONU, que
considera aspectos como a participacao de mulheres em cargos de geréncia, executivos e no Conselho de Administracao,
além de analise que leva em consideracao as dimensdes ambiental, social e de governanca.

O BB Multimercado LP Global Vita Private traz para a estratégia de gestao da carteira as tematicas de longevidade e
qualidade de vida.

O BB Acdes ISE Jovem, com carteira composta por empresas que evidenciam as questdes sociais e ambientais em suas
praticas administrativas e negociais, destinando 20% de sua taxa de administracdo para a Fundagéo Banco do Brasil,
cujos recursos s&o direcionados exclusivamente para as acdes do “Programa Agua Brasil”, em parceria com o Banco do
Brasil, a WWF-Brasil e a Agéncia Nacional de Aguas — ANA.
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O BB Agdes Carbono Sustentabilidade acompanha o indice Carbono Eficiente (ICO2), indice este criado pelo BNDES e
pela B3, composto por agdes das companhias participantes do IBrX-50 que adotam praticas transparentes com relagédo
as suas emissodes de Gases Efeito Estufa.

A tabela abaixo detalha a posicao dos recursos administrados nesses fundos:

Fundos Socioambientais PL (RS milhdes)

Fundo | 31.12.2019 | 30.12.2018
BB RF Referenciado DI Social 50 404,6 643,0
BB Multi Global Acqua LP Private Fl 135,6 258,6
BB MM LP Global Vita Private Fl 118,7 139,8
BB Agbes Governanga 745,5 360,1
BB A¢des ISE Jovem FIC 16,6 9,2
BB A¢Oes Carbono Sustentabilidade FIA 4,6 3,9
BB Ac¢Ges Equidade FIC 61,6 8,7
BB A¢Oes Equidade Private FIC 232,5 128,0
Total 1.719,6 1.551,3

Fonte: CVM-Comissdo de Valores Mobilidrios

e) GESTAO DE RISCOS

A BB DTVM conta com estrutura propria para gestdo dos riscos — mercado, liquidez, crédito, operacional, estratégia,
reputacdo e seguranca da informacéo - inerente aos seus produtos e servicos.

Risco de Mercado

Utilizamos, como métrica padrdo, a metodologia de Valor em Risco (Value at Risk ou VaR) por Simulacéo Histérica, para
quantificar o montante de perda a que a carteira ou fundo esta exposto. O monitoramento do risco das carteiras e dos
fundos é diario e os célculos sao feitos considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes na carteira ou fundo
de investimento.

Em complemento, também séo disponibilizados, diariamente, Testes de Estresse, em cendrios historicos ou prospectivos.
De acordo com as caracteristicas dos fundos podem ser utilizadas métricas adicionais como Tracking Error, Duration,
Orcamento de VaR, etc.

Risco de Liquidez

Os calculos de risco de liquidez de ativos séo feitos considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes na
carteira ou fundo de investimento que possam ser avaliados, do ponto de vista de liquidez, por meio de séries histéricas
obtidas junto as instituicdes publicas e/ou privadas, que possibilitem a estimativa consistente de seus historicos diarios
de negociagdo. No caso de ativos ndo enquadrados na condi¢éo acima, a liquidez é considerada nula ou inexistente.

Para a gestao do risco de liquidez do passivo utilizamos a métrica de LVaR. Referida métrica, similar ao VaR (Value at
Risk), estima uma probabilidade de resgate liquido, de um dia para o outro, a partir de uma série histoérica mével e de um
intervalo de confianca definidos e aprovados no Comité de Riscos.

Risco de Crédito

Todas as aquisi¢des de titulos de renda fixa e operagfes estruturadas sdo avaliadas pela nossa equipe de Analise de
Crédito, constituida por corpo técnico sénior com grande experiéncia e qualificacéo, que avalia, propde e acompanha a
exposicao ao risco de crédito de emissores e emissdes mediante analise técnica individualizada, com metodologia e
métricas segregadas das demais empresas do Conglomerado BB.
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As politicas de analise e estabelecimento de limites encontram-se formalizadas em manual interno de Gestédo de Risco
de Crédito, aprovado pela nossa Diretoria Executiva, integralmente aderente ao Cddigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para os Fundos de Investimento (“Cédigo de Fundos"). Todas as analises sdo submetidas ao Comité
de Crédito e Governanca dos Ativos, 6rgéo colegiado formado por cinco executivos, conforme algadas. Por regimento, as
decisBes de comités sdo tomadas por unanimidade.

A deciséo de alocacéo é feita pelos nossos gestores de fundos e carteiras, considerando-se a maximiza¢éo da relagéo
risco x retorno e a classificagdo de crédito atribuida e sua adequagéo as politicas e estratégias de cada fundo. Uma vez
adquiridos, os ativos passam a ter acompanhamento constante e com reviséo de limites periédica.

Para a gestdo do risco de crédito do portfolio utilizamos a métrica Grau de Especificidade de Ativos (GEA), que incorpora
os fatores de risco prazo, Indice de Herfindahl-Hirschman (IHH), rating e participagdo no patriménio liquido do fundo,
visando capturar possiveis impactos no curso natural da qualidade de crédito que se busca atender.

A mensuracao do Risco de Crédito é realizada considerando-se todos 0s instrumentos financeiros existentes nas carteiras
de crédito dos fundos de investimento que possam ser avaliados, que possibilitem a manutengéo consistente de seus
historicos mensais de avaliacdo. No caso de ativos ndo enquadrados na condigdo acima, a métrica de célculo do Risco
de Crédito considera nula ou inexistente sua participacéo no resultado da mensuragao.

A avaliacdo qualitativa do risco de crédito em condi¢des de estresse, para os ativos do fundo, é realizada mediante
aplicacéo de pardmetros de choque definidos sobre o rating dos instrumentos do emissor mais concentrado, 0s quais
refletem situagdes de reducéo da qualidade de sua classificagdo de risco.

Riscos Corporativos

Estruturamos o gerenciamento do Risco Operacional com o objetivo de identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar,
controlar e mitigar o mesmo, adotando estrutura de governanga e gestéo do risco compativel com o porte, natureza do
negocio, a complexidade dos produtos e servigos e as relagdes estabelecidas com os diversos publicos de interesse.

Gerimos o Risco de Segurancga da Informacéo, estabelecendo diretrizes que objetivam assegurar aos processos, produtos
e servicos desenvolvidos na organizagao, controles eficazes na preservacao dos atributos da seguranga da informagéo
nas etapas do ciclo PDCA do Sistema de Gestéo da Seguranca da Informagéo — SGSI.

Monitoramos, por meio do Controlador, de forma continua, os ativos de informacgéo abrangidos na infraestrutura de TI
provida pelo Controlador, os procedimentos, controles e tecnologias para reduzir as vulnerabilidades da instituicdo a
incidentes, atendendo aos objetivos da seguranca cibernética.

Usufruimos do gerenciamento do risco cibernético realizado pelo Controlador.

Gerimos os Riscos de Estratégia e de Reputagdo na BB DTVM utilizando a abordagem por indicadores. Essa abordagem
reflete o nivel de risco incorrido pela empresa em cada uma das suas dimensfes e esta alinhada ao Planejamento
Estratégico e ao Plano Diretor da companhia. Os indicadores de controle possuem limites para monitorarmos seu
cumprimento e assegurarmos 0 gerenciamento proativo da tomada de deciséo.

Os Riscos Corporativos sdo reportados aos Comités de Gestdo de Riscos e Controles Internos da BB DTVM e ao
Conselho de Administracdo da empresa.

Agradecimentos

Agradecemos a dedicacdo e o empenho de nossos funcionarios e colaboradores, bem como a confianga do acionista,
dos clientes e da sociedade.
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BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO Nota 31.12.2019 31.12.2018
CIRCULANTE 2.082.928 1.760.651
Disponibilidades 4 606 1.991
Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez 1.417.352 1.363.154
Aplicacdes no mercado aberto 5.a 1.417.352 1.363.154
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financ  eiros Derivativos 45.955 24.270
Carteira propria 6.a 45.955 24.270
Outros Créditos 618.719 370.951
Rendas a receber 7.a 39.219 27.316
Negociagéo e intermediagdo de valores 7.b 448.139 226.634
Diversos 7.c 131.525 117.165
(Provisdo para outros créditos) 7d (164) (164)
Outros Valores e Bens 296 285
Despesas antecipadas 296 285
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 7.939 7.733
Outros Créditos 7.939 7.733
Diversos 7.c 8.679 8.468
(Provisdo para outros créditos) 7d (740) (735)
PERMANENTE 46.252 39.637
Investimentos 8 46.252 39.637
Outros investimentos 54.379 46.575
(Proviséo para perdas) (8.127) (6.938)

TOTAL DO ATIVO 2.137.119 1.808.021
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PASSIVO/PATRIMONIO LIQUIDO Nota 31.12.2019 31.12.2018
CIRCULANTE 2.003.108 1.675.324
Outras Obrigacdes 2.003.108 1.675.324
Cobranca e arrecadacao de tributos e assemelhados 4.440 7.514
Sociais e estatutarias 9.a 716.734 594.055
Fiscais e previdenciarias 9.b 814.211 827.865
Negociagdo e intermediagdo de valores 9.c 447.126 227.038
Diversas 9.d 20.597 18.852
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 837 905
Outras Obrigacdes 837 905
Sociais e estatutarias 9.a 837 905
PATRIMONIO LIQUIDO 133.174 131.792
Capital 109.699 109.699
De domiciliados no Pais 12.a 109.699 109.699
Reserva de Capital 12.b 1.362 1.224
Reserva de Lucros 12.b 21.939 21.939
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 12.d 1.536 154
(Acdes em Tesouraria) 12.e (1.362) (1.224)
TOTAL DO PASSIVO 2.137.119 1.808.021

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des contébeis.
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DEMONSTRAQAO DO RESULTADO
Nota 2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 33.467 61.482 58.840
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 6.b 33.467 61.482 58.840
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (16) (5) 5
F:opstltljlgaoll?eversao de provisdo para créditos de 74 (16) 5) 5
liquidacédo duvidosa
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO
FINANCEIRA 33.451 61.477 58.845
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 1.144.725 2.221.717 2.018.180
Receitas de prestagéo de servigos 10.a 922.864 1.814.281 1.674.538
Rendas de tarifas bancérias 10.b 392.086 743.103 680.200
Despesas de pessoal 10.c (51.886) (100.856) (95.970)
Outras despesas administrativas 10.d (15.098) (28.909) (45.672)
Despesas tributarias 13.c (89.393) (173.706) (160.995)
Outras receitas operacionais 10.e 12.263 14.957 8.699
Outras despesas operacionais 10.f (26.111) (47.153) (42.620)
RESULTADO OPERACIONAL 1.178.176 2.283.194 2.077.025
RESULTADO NAO OPERACIONAL 11 (1.970) (1.992) (1.300)
Despesas nédo operacionais (2.970) (2.992) (2.300)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS E
PARTICIPACOES 1.176.206 2.281.202 2.075.725
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 13.a (459.394) (901.393) (922.490)
Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes (459.670) (901.663) (922.895)
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 276 270 405
PARTICIPAGAO DE ADMINISTRADORES NO LUCRO (915) (2.004) (2.674)
LUCRO LIQUIDO 715.897 1.377.805 1.150.561
LUCRO POR ACAO
NUmero de acdes 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Lucro liquido por acéo (R$) 7,16 13,78 11,51

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des contébeis.
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DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Reserva de ;
EVENTOS Nota Capital Recszg‘i’; Ide Lucros ,2\1:;;22;? TAgfoejr:r’i:l Lpﬁ?ﬁiszgi Total
Legal Patrimonial Acumulados
Saldos em 31.12.2017 109.699 979 21.939 - (979) - 131.638
Ajustes de avaliagdo patrimonial - TVM 12.d - - - 154 - - 154
Transag¢des com pagamento baseado em a¢des -- 245 -- -- (245) -- --
Lucro liquido do periodo - - - - - 1.150.561 1.150.561
Destinagdes: - Dividendos (R$ 11.505,62 por lote de mil agdes) 12.c - - - - - (1.150.561) (1.150.561)
Saldos em 31.12.2018 109.699 1.224 21.939 154 (1.224) - 131.792
Mutagdes do exercicio -- 245 -- 154 (245) -- 154
Saldos em 30.06.2019 109.699 1.362 21.939 950 (1.362) - 132.588
Ajustes de avaliagdo patrimonial - TVM 12.d -- -- -- 586 -- -- 586
Lucro liquido do periodo - - - - - 715.897 715.897
Destinacdes: - Dividendos (R$ 5.931,50 por lote de mil agbes) 12.c -- -- -- -- -- (715.897) (715.897)
Saldos em 31.12.2019 109.699 1.362 21.939 1.536 (1.362) - 133.174
Mutagdes do periodo - - - 586 - - 586
Saldos em 31.12.2018 109.699 1.224 21.939 154 (1.224) - 131.792
Ajustes de avaliagdo patrimonial - TVM 12.d - - - 1.382 - - 1.382
Transag¢des com pagamento baseado em acdes -- 138 -- -- (138) -- --
Lucro liquido do periodo - - - - - 1.377.805 1.377.805
Destinagdes: - Dividendos (R$ 11.505,61 por lote de mil agdes) 12.c - - - - - (1.377.805) (1.377.805)
Saldos em 31.12.2019 109.699 1.362 21.939 1.536 (1.362) - 133.174
Mutagdes do exercicio -- 138 -- 1.382 (138) -- 1.382

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées contabeis.
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2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS OPERACOES
Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda e Contri  bui¢éo 1.176.206 2 981.202 2075.725
Social
Ajustgs §0~Lucro '(Prejmzo) antes do Imposto de Ren dae 3414 3391 3158
Contribui¢éo Social
Reforgo (Reverséo) de provisdes operacionais 16 5 5)
Resultado na avaliagéo do valor recuperavel de ativos 1.189 1.189 1.355
Reforgo de provisdes fiscais, civeis e trabalhistas 239 227 508
Perdas em ag¢fes e cotas 1.970 1.970 1.300
Lucro Ajustado antes do Imposto de Rendae  Contribui¢céo 1.179.620 2 284,593 2 078.883
Social
Varia¢des Patrimoniais (77.441) (932.483) (810.120)
Reducéo em titulos para negociacéo -- - 20.725
Aumento em outros créditos (149.070) (247.712) (20.823)
(Aumento) Redug&o em outros valores e bens (37) (20) 93
Imposto de Renda e Contribui¢do Social pagos (57.419) (882.586) (806.134)
Aumento (Reduc¢éo) de outras obrigactes 129.085 197.825 (3.981)
CAIXA GERADO PELAS OPERAGOES 1.102.179 1.352.110 1.268.763
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO
(Aquisicao) Baixa/Alienagédo de titulos disponiveis para venda 3.292 (20.303) (24.116)
Agquisicao de investimentos (9.774) (9.774) (8.498)
CAIXA UTILIZADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (6.482) (30.077) (32.614)
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTO
Dividendos pagos (669.019) (1.269.220) (1.100.325)
CAIXA UTILIZADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (669.019) (1.269.220) (1.100.325)
Variacao Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 426.678 52.813 135.824
Inicio do periodo 991.280 1.365.145 1.229.321
Fim do periodo 1.417.958 1.417.958 1.365.145
Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 426.678 52.813 135.824

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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do indicado

Nota 2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
RECEITAS 1.345.068 2.609.117 2.399.732
Prestacao de servicos e tarifas bancarias lféabe 1.314.950 2.557.384 2.354.738
Intermediagéo financeira 6.b 33.467 61.482 58.840
Prowssjo para crgdl'to~s de liguidag&o duvidosa — 74 (16) 5) 5
reversdo / (constitui¢céo)
Outras receitas / (despesas) (3.333) (9.744) (13.851)
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (25.420) (48.308) (62.122)
Servigos do sistema financeiro 10.d (2.588) (4.158) (19.784)
Comunicagbes 10.d (4.147) (8.109) (7.712)
Transporte 10.d (232) (446) (2.176)
Manutencao e conservacéo de bens 10.d (400) (803) (811)
Materiais, energia e outros (405) (812) (876)
Servigos de terceiros (34) (62) (55)
Suporte operacional BB 10.f (12.485) (24.445) (21.369)
Outros (5.129) (9.473) (9.339)
VALOR ADICIONADO BRUTO 1.319.648 2.560.809 2.337.610
VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA
ENTIDADE 1.319.648 2.560.809 2.337.610
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 1.319.648 100,00% 2.560.809 100,00% 2.337.610 100,00%
VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO 1.319.648 100,00% 2.560.809 100,00% 2.337.610 100,00%
PESSOAL 46.470 3,52% 90.450 3,53% 85.618 3,66%
Proventos e honorarios 33.925 65.806 60.371
Beneficios e treinamentos 4.868 9.325 8.041
FGTS 2.096 4.110 3.971
Participacao de administradores no lucro 915 2.004 2.674
Outros encargos 4.666 9.205 10.561
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES 555.116 42,07% 1.087.508 42,47% 1.096.509 46,91%
Federais 528.832 1.036.126 1.048.070
Municipais 26.284 51.382 48.439
REMUNERAGCAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS 2.165 0,16% 5.046 0,20% 4,922 0,21%
Aluguéis 10.d 2.165 5.046 4.922
REMUNERAGCAO DE CAPITAIS PROPRIOS 715.897 54,25% 1.377.805 53,80% 1.150.561 49,22%
Dividendos 715.897 1.377.805 1.150.561

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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1-ABB DTVM E SUAS OPERAGOES

A BB Gestéo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (BB DTVM ou Instituicdo) € uma subsidiaria
integral do Banco do Brasil S.A., constituida em 1986, regida, sobretudo, pela legislacdo das sociedades por acdes e sua
matriz esta localizada na Praca XV de Novembro, 20 - 2° e 3° andares, Edificio Bolsa do Rio, Centro, Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, Brasil. Tem por objeto a pratica de operacdes inerentes a compra e venda de titulos e valores
mobiliarios, a instituicdo, organizacdo e administracdo de fundos e clubes de investimento, a administragédo de carteiras
e custddia de titulos e valores mobiliarios, operagdes de conta margem, bem como outras atividades pertinentes a
empresas da espécie, autorizadas pelo Banco Central do Brasil (Bacen) ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Como parte integrante do Conglomerado Banco do Brasil, suas operac¢des s&o conduzidas em um contexto que envolve
um conjunto de empresas que atuam no mercado utilizando-se, de forma compartilhada, da infraestrutura tecnolégica e
administrativa dessas empresas. Suas demonstracdes contabeis devem ser entendidas nesse contexto.

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas a partir de diretrizes contdbeis emanadas da Lei das Sociedades por
AcOes com observancia as normas e instru¢cdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil
(Bacen) e da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), quando aplicavel.

A elaboragdo de demonstracBes de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes
financeiras, requer que a Administracéo use de julgamento na determinagédo e registro de estimativas contabeis, quando
for o0 caso. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: provisao para créditos de
liquidacdo duvidosa, ativos fiscais diferidos, provisdo para demandas trabalhistas, fiscais e civeis, valorizacdo de
instrumentos financeiros e outras provis@es. Os valores definitivos das transa¢fes envolvendo essas estimativas somente
sdo conhecidos por ocasido da sua liquidacao.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite normas e interpretacdes contabeis alinhadas as normas
internacionais de contabilidade e aprovadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios. O Conselho Monetario Nacional (CMN)
aprovou 0S seguintes pronunciamentos, observados integralmente pela BB DTVM, quando aplicavel:
CPC 00 (R1) — Estrutura Conceitual para Elaboracgdo e Divulgagdo de Relatério Contabil-Financeiro, CPC 01 — Redug¢éo
ao Valor Recuperavel de Ativos, CPC 03 — Demonstragdo dos Fluxos de Caixa — DFC, CPC 05 (R1) — Divulgacéo sobre
Partes Relacionadas, CPC 10 (R1) — Pagamento Baseado em Acdes, CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanc¢a de
Estimativa e Retificacdo de Erro, CPC 24 — Evento Subsequente, CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes e CPC 33 (R1) — Beneficios a Empregados.

A BB DTVM aplicou o pronunciamento CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado (DVA), que néo é conflitante com as
normas do Bacen.

As demonstracdes contébeis foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 18.02.2020.

Informacdes para Efeito de Comparabilidade

Foram realizadas, para efeito de comparabilidade, de forma a evidenciar melhor a esséncia das operacgdes, a inclusdo de
saldos de partes relacionadas com rendas de servigos prestados a ligadas, por segmento (Nota 14).
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3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contdbeis adotadas pela BB DTVM sao aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados
nestas demonstragdes contabeis.

a) Apuracao do Resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e as despesas séo reconhecidas na apuracao do resultado
do periodo a que pertencem e, quando se correlacionam, de forma simultanea, independentemente de recebimento ou
pagamento. As operacdes formalizadas com encargos financeiros pos-fixados sdo atualizadas pelo critério pro rata die,
com base na variagdo dos respectivos indexadores pactuados, e as opera¢cdes com encargos financeiros pré-fixados
estdo registradas pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar
correspondentes ao periodo futuro.

b) Receitas de Prestacido de Servigos

As receitas de prestacgéo de servigos da BB DTVM sdo compostas, principalmente, por rendas com taxas de administragdo
de fundos de investimentos e carteiras administradas. A taxa de administracédo é calculada sobre o patriménio liquido
diario do fundo ou carteira, conforme percentual previsto no regulamento, e apropriada diariamente.

Além da taxa de administracéo, a Instituicdo pode receber, semestralmente, receitas de taxa de performance, desde que
previsto no regulamento do fundo de investimento. Essa receita é obtida sobre uma parcela da rentabilidade do fundo que
exceda a variacdo de um indice de desempenho previamente determinado.

c¢) Mensuracao a Valor Presente

Os ativos e passivos financeiros estao apresentados a valor presente em fungéo da aplicagdo do regime de competéncia
no reconhecimento das respectivas receitas e despesas de juros.

Os passivos ndo contratuais, representados essencialmente por provisdes para demandas judiciais e obrigacdes legais,
cuja data de desembolso € incerta e ndo esta sob controle da BB DTVM, estdo mensurados a valor presente, uma vez
que sao reconhecidos inicialmente pelo valor de desembolso estimado na data da avaliacdo e sdo atualizados
mensalmente.

d) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa estéo representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagées em operagées
compromissadas — posicdo bancada, com alta liquidez e risco insignificante de mudanca de valor justo, com prazo de
vencimento igual ou inferior a 90 dias (Nota 4).

e) Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez séo registradas pelo valor de aplicac@o ou aquisi¢do, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balanco e ajustadas por provisdo para perdas, quando aplicavel (Nota 5).

f) Titulos e Valores Mobiliarios — TVM

Os titulos e valores mobiliarios (Nota 6) adquiridos para formag&do de carteira prdpria séo registrados pelo valor
efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos, e se classificam em fung¢éo da intencdo da Administracdo da
BB DTVM, em trés categorias distintas, conforme Circular Bacen n.° 3.068/2001:

Titulos para Negociagdo: titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propésito de serem negociados ativa e
frequentemente, ajustados mensalmente pelo valor de mercado. Suas valorizacdes e desvalorizagfes sdo registradas,
respectivamente, em contas de receitas e despesas do periodo;

Titulos Disponiveis para Venda: titulos e valores mobilidrios que poderéo ser negociados a qualquer tempo, porém néo
sdo adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo ajustados mensalmente ao valor de
mercado e suas valorizacdes e desvalorizag@es registradas, liquidas dos efeitos tributérios, em conta de Ajuste de
Avaliacdo Patrimonial no Patriménio Liquido; e

Titulos Mantidos até o Vencimento: titulos e valores mobiliarios que a BB DTVM tem e dispde de capacidade financeira e
intencdo para manter até o vencimento. Esses titulos ndo sdo ajustados pelo valor de mercado. A capacidade financeira
estq amparada em projecao de fluxo de caixa que desconsidera a possibilidade de venda desses titulos.
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A metodologia de ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios foi estabelecida com observancia a critérios
consistentes e verificaveis, que levam em consideracdo o prego médio de negociagdo na data da apuragéo ou, na falta
desse, a divulgacdo de preco indicativo pela Anbima, ou a relacéo entre o PU e o valor de negbcio mais recente nos
Gltimos 30 dias, ou ainda o valor liquido provavel de realizagdo obtido por meio de modelos de precificacéo, utilizando
curvas de risco de crédito, valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indice de pre¢os e moedas e instrumentos
financeiros semelhantes.

Os rendimentos obtidos pelos titulos e valores mobiliarios, independente de como estéo classificados, sdo apropriados
pro rata die, observando o regime de competéncia até a data do vencimento ou da venda definitiva, pelo método
exponencial ou linear, com base nas suas clausulas de remuneragdo e na taxa de aquisi¢édo distribuida no prazo de
fluéncia, reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento, que ndo tenham
carater de perdas temporarias, sdo reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova base
de custo do ativo.

Quando da alienacao, a diferenca apurada entre o valor da venda e o custo de aquisi¢cdo atualizado pelos rendimentos é
considerada como resultado da transagéo, sendo contabilizada na data da operag&o como lucro ou prejuizo com titulos e
valores mobiliarios.

g) Provisao para Outros Créditos

As provisdes para outros créditos foram constituidas em montante julgado suficiente a cobertura de riscos dos créditos a
receber, observando o valor de mercado (Nota 7.d).

h)  Tributos

Os tributos sédo apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:

Tributos Aliguota
Imposto de Renda — IR (15% + adicional de 10%) 25%
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL 15%
PIS/Pasep 0,65%
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins 4%
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISSQN Até 5%

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios - Nota 13.e) s&@o constituidos pela aplicagdo das aliquotas vigentes dos
tributos sobre suas respectivas bases. Para constituicdo, manutencgédo e baixa dos ativos fiscais diferidos séo observados
0os critérios  estabelecidos pela Resolugdo CMN n.° 3.059/2002, alterados pelas Resolugdes
CMN n.° 3.355/2006, CMN n.° 4.192/2013 e CMN n.° 4.441/2015, e estdo suportados por estudo de capacidade de
realizacgéo.

i) Despesas Antecipadas

Referem-se as aplica¢des de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestagdo de servico a BB DTVM
ocorrerdo em periodos futuros. As despesas antecipadas sdo registradas ao custo e amortizadas a medida que forem
sendo realizadas.

)] Ativo Permanente

Investimentos: os investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aquisi¢do, deduzidos de provisdo para perdas
por desvalorizacéo (imparidade), quando aplicavel (Nota 8).

k)  Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos nao Financeiros

A BB DTVM avalia, com base em fontes internas e externas, se ha alguma indicagdo de que um ativo néo financeiro
possa ter sofrido desvalorizagdo. Se houver indicagdo de desvalorizacédo, a BB DTVM estima o valor recuperavel do ativo,
gue é o0 maior entre: i) seu valor justo menos 0s custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.

No minimo anualmente, para a realizagdo do teste de reducéo ao valor recuperavel, a BB DTVM elabora estudo para
verificar se existe indicacdo de desvalorizagdo de ativos alcancados pelo CPC 01, segundo critérios técnicos definidos
pela Administracao.
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Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o valor contabil é reduzido ao seu valor recuperavel
por meio de uma provisdo para perda por desvalorizagdo, reconhecida na Demonstracdo do Resultado, em Outras
Despesas Operacionais.

Com a finalidade de aderéncia ao teste de imparidade, a BB DTVM elaborou metodologia especifica para a aplicagdo nos
certificados de investimento audiovisuais (CAV). Tal metodologia foi elaborada internamente principalmente em razao da
auséncia de referéncias no mercado e tem, como foco central, o ciclo de vida dos certificados e os possiveis beneficios
por eles gerados.

1) Provisées, Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagoes Legais

O reconhecimento, a mensuracgédo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais séo efetuados
de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado
pela Resolu¢cdo CMN n.° 3.823/2009 (Nota 16).

Os ativos contingentes ndo séo reconhecidos nas demonstra¢g@es contabeis, porém, quando ha evidéncias que propiciem
a garantia de sua realizacéo, usualmente representado pelo transito em julgado da agédo e pela confirmacgé&o da capacidade
de sua recuperagao por recebimento ou compensacéo por outro exigivel, sdo reconhecidos como ativo.

Uma provisdo para 0s passivos contingentes é reconhecida nas demonstragdes contabeis quando, baseado na opinido
de assessores juridicos e da Administracdo, for considerado provavel o risco de perda de uma acéo judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacéo das obriga¢des e quando os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranca, sendo quantificados quando da cita¢@o/notificagdo judicial e revisados
mensalmente.

Considera-se para célculo do valor provavel de condenacéo, o valor indenizatério pretendido, provas apresentadas e
provas produzidas nos autos, jurisprudéncia sobre a matéria, subsidios faticos levantados, decis6es judiciais que vierem
a ser proferidas na acao, classificacéo e grau de risco de perda da acéo judicial.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sao reconhecidos nas demonstragdes contabeis,
devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos ndo requerem provisdo e nem
divulgacéo.

As obrigacOes legais (fiscais e previdenciarias) sdo derivadas de obrigagfes tributarias previstas na legislagao,
independentemente da probabilidade de sucesso de processos judiciais em andamento, que tém os seus montantes
reconhecidos integralmente nas demonstra¢gGes contabeis.

m) Outros Ativos e Passivos

Os demais ativos estdo demonstrados pelos valores de realizacéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
variagcdes monetarias e cambiais auferidas em base pro rata die e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os
demais passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
encargos e das variagdes monetarias e cambiais incorridos em base pro rata die.

n)  Moeda Funcional
A moeda funcional e de apresentagéo das demonstra¢gdes contabeis da BB DTVM é o Real (R$).
0) Gerenciamento de Riscos

A Administracdo da BB DTVM adota politica conservadora no seu processo de gerenciamento de riscos. As
disponibilidades e as aplica¢des financeiras sdo mantidas e realizadas com o seu controlador, 0 que minimiza o risco de
crédito dos ativos da empresa, bem como proporciona o alinhamento as politicas de gerenciamento de riscos adotadas
pelo Conglomerado Banco do Brasil.
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4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.12.2019 31.12.2018

Disponibilidades 606 1.991

Depositos bancérios 606 1.991
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez =~ @ 1.417.352 1.363.154

Aplica¢Bes no mercado aberto — revendas a liquidar — posi¢éo bancada 1.417.352 1.363.154
Total 1.417.958 1.365.145
(1) Referem-se as operac¢des com prazo original igual ou inferior a 90 dias e que apresentam baixo risco de mudanca de valor justo.
5 - APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
a) Composicédo

31.12.2019 31.12.2018

Aplicacbes no Mercado Aberto
Revendas a Liquidar — posigao bancada 1.417.352 1.363.154

Letras Financeiras do Tesouro 1.417.352 1.173.140

Notas do Tesouro Nacional - 190.014
Total 1.417.352 1.363.154
Ativo circulante 1.417.352 1.363.154
b) Rendas de Aplicacdes Interfinanceiras de Liquide  z

2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018

Rendas de Aplicagbes Compromissadas 32.138 59.146 59.930

Posicéo bancada 32.138 59.146 59.930
Total 32.138 59.146 59.930
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6 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Titulos e Valores Mobiliarios — TVM

31.12.2019 31.12.2018
Valor de Mercado Total Total
Vencimento em Dias Sem Acima Valorde Valorde Marcagdoa Valorde Valorde Marcagéo a
Vencimento de 360 Custo Mercado Mercado Custo Mercado Mercado
Titulos Disponiveis para Venda 45.955 - 43.270 45.955 2.685 24.000 24.270 270
Titulos Publicos 10.470 -- 10.270 10.470 200 -- - -
Titulos Pablicos Federais 10.470 - 10.270 10.470 200 - -- --
Titulos Privados 35.485 -- 33.000 35.485 2.485 24.000 24.270 270
Cotas de fundos de investimento 35.485 - 33.000 35.485 2.485 24.000 24.270 270
Total 45,955 -- 43.270 45,955 2.685 24.000 24.270 270
31.12.2019 31.12.2018
Valor de Mercado Total Total
Vencimento em Dias Sem Acima Valorde Valorde Marcagdoa Valorde Valorde Marcagéo a
Vencimento de 360 Custo Mercado Mercado Custo Mercado Mercado
Por Carteira 45,955 -- 43.270 45,955 2.685 24.000 24.270 270
Carteira propria 45.955 -- 43.270 45.955 2.685 24.000 24.270 270
31.12.2019 31.12.2018
Valor de Valor de
Mercado Total Mercado Total
Vencimento em Anos @
Sem Valorde Valor de Sem Valorde Valor de
Vencimento Custo  Mercado Vencimento Custo  Mercado
Por Categoria 45,955 43.270 45,955 24.270 24.000 24.270
Titulos disponiveis para venda 45.955 43.270 45.955 24.270 24.000 24.270
(1) A BB DTVM ndo possui investimentos a vencer ap6s 10 anos.
31.12.2019 31.12.2018
Valor Contabil Valor Contabil
Circulante Longo Total Circulante Longo Total
Prazo Prazo
Por Carteira 45.955 - 45.955 24.270 - 24.270
Carteira prépria 45.955 - 45.955 24.270 - 24.270
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Saldo contéabil da carteira, considerando a marcagéo a mercado:

31.12.2019 31.12.2018
Total por Categoria 45.955 100% 24.270 100%
Titulos disponiveis para venda 45.955 100% 24.270 100%
Os investimentos em cotas de fundos de investimento estdo representados pelos seguintes fundos:
31.12.2019 31.12.2018
Nome do Fundo Administrador Quantidade Valor de Valor de Valor de
de Cotas Custo Mercado Mercado
Titulos Disponiveis para Venda
BB Previdenciario Multimercado Alocacéo Imobiliaria FI BB DTVM 5.000.000 5.000 6.691
BB Espelho MM Truxt | Macro Estilo BB DTVM 5.000.000 5.000 5.171
BB Asset MM LP Multiestratégia BB DTVM 3.000.000 3.000 3.101
BB Asset RF LP Bonds Globais BB DTVM 3.000.000 3.000 3.045
BB Asset Agdes Equidade FIC BB DTVM 2.000.000 2.000 2.333
BB MM Multigestor Selection FIC FI BB DTVM 3.000.000 3.000 3.064
BB RF Estratégia Ativa BB DTVM 10.000.000 10.000 10.031
BB Espelho Multimercado Kapitalo Kappa BB DTVM 2.000.000 2.000 2.049
BB RF LP Crédito Privado Estilo FIC BB DTVM - -- - 10.032
BB Espelho MM Gavea Macro Estilo BB DTVM -- - -- 2.960
BB Espelho MM SPX Nimitz Estilo BB DTVM -- - -- 2.905
BB Previdenciario A¢6es Valor FICFI BB DTVM - -- - 5.302
BB Espelho MM Bahia AM Marau Estilo BB DTVM - -- - 3.071
Total 33.000.000 33.000 35.485 24.270
Titulos Mantidos até o Vencimento
FIDC BB Votorantim Highland Infraestrutura ) BB DTVM 5.742
Total 5.742

(1) FIDC BB Votorantim Highland Infraestrutura teve o saldo integralmente desvalorizado em 30.09.2017.

b) Resultado de Operag6es com Titulos e Valores Mob iliarios

2° Semestre/2019  Exercicio/2019 Exercicio/2018

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 32.138 59.146 59.930
Aplica¢des em fundos de investimento 1.329 2.336 (1.090)
Total 33.467 61.482 58.840

c) Reclassificagdo de Titulos e Valores Mobiliarios

Nao houve reclassifica¢do de titulos e valores mobiliarios em 31.12.2019 e 31.12.2018.

d) Instrumentos Financeiros Derivativos

Nao havia instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31.12.2019 e 31.12.2018.

e) Determinagéo do Valor Justo

Titulos e Valores Mobiliarios: Contabilizados pelo valor de mercado, em conformidade com o estabelecido pela Circular
Bacen n.° 3.068/2001. A apurac¢&o do valor justo dos titulos é dada com base nas taxas coletadas junto ao mercado.

f)  Valor dos Ativos e Passivos Financeiros Mensurados ao Valor Justo, por nivel de hierarquia

Conforme os niveis de informacgao na mensuragéo ao valor justo, as técnicas de avaliagdo utilizadas pela Instituicdo sédo
as seguintes:
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Nivel 1 - sdo usados precos cotados em mercados ativos para instrumentos financeiros idénticos. Um instrumento
financeiro é considerado como cotado em um mercado ativo se 0os pregos cotados estiverem pronta e regularmente
disponiveis, e se esses precos representarem transac¢des de mercado reais e que ocorrem regularmente numa base em
gue ndo exista relacionamento entre as partes.

Nivel 2 - sdo usadas outras informacdes disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, onde os pre¢os séo cotados em mercados
ndo ativos ou para ativos e passivos similares, ou sdo usadas outras informagfes que estao disponiveis ou que podem
ser corroboradas pelas informag8es observadas no mercado para suportar a avaliacdo dos ativos e passivos.

Nivel 3 - sdo usadas informacdes na defini¢cdo do valor justo que ndo estédo disponiveis no mercado. Se o mercado para
um instrumento financeiro ndo estiver ativo, a Instituicdo estabelece o valor justo usando uma técnica de valorizagédo que
considera dados internos, mas que seja consistente com as metodologias econdmicas aceitas para a precificacdo de
instrumentos financeiros.

31.12.2019
Saldo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos 45.955 - 45.955 -
Titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda, a valor de mercado 45.955 -- 45.955 --
31.12.2018
Saldo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos 24.270 - 24.270 -
Titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda, a valor de mercado 24.270 -- 24.270 --
7 - OUTROS CREDITOS
a) Rendas a Receber
31.12.2019 31.12.2018
Bénus de performance 14.066 4.393
Taxa de administracdo mensal de fundos 10.867 10.251
Taxa de administracéo diaria de fundos 9.065 8.456
Distribuic&o de cotas 2.067 1.371
Taxa de administracéo de carteiras 2.008 1.674
Taxa de administracdo de fundos - outros bancos 767 1.062
Taxa de administracdo de fundos offshore 192 109
Taxa de Gestao de Fundos 187 -
Total 39.219 27.316
Ativo circulante 39.219 27.316
b) Negociagao e Intermediagao de Valores
31.12.2019 31.12.2018
Devedores — liquidacdes pendentes — pessoas fisicas e juridicas @ 448.139 226.634
Total 448.139 226.634
Ativo circulante 448.139 226.634

(1) Incluem saldos devedores de clientes face a realizagdo de operagGes em bolsa pendentes de liquidagao junto a pessoas fisicas e juridicas.
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31.12.2019 31.12.2018
Devedores por depdsitos em garantia @ (Nota 16.d) 61.918 59.412
Impostos e contribuicbes a compensar @ 54.291 43.366
Valores a receber de sociedades ligadas 13.031 12.846
Ativo fiscal diferido — crédito tributario (Nota 13.e) 7.845 7.633
Devedores diversos — Pais 2.285 1.541
Opgdes por incentivos fiscais 834 835
Total 140.204 125.633
Ativo circulante 131.525 117.165
Ativo realizavel a longo prazo 8.679 8.468

(1) Os valores de devedores por depdsitos em garantia (depodsitos judiciais para interposicdo de recursos fiscais) referem-se, principalmente, a
procedimentos relacionados as ac¢des anulatérias de débitos fiscais de ISSQN e IRPJ.

(2) Inclui o valor de R$ 25.297 mil (R$ 23.463 mil em 31.12.2018) referente a ativagdo de imposto de renda (indébito tributario do ILL), decorrente de
decisdo transitada em julgado determinando o direito liquido e certo da compensacéo do tributo recolhido indevidamente.

d) Movimentagao da Provisao para Outros Créditos sem Caracteristica de Concessao de Crédito

2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
Saldo Inicial 888 899 904
Constituicdo/Reversao 16 5 5)
Saldo Final ® 904 904 899
Ativo circulante 164 164 164
Ativo realizavel a longo prazo 740 740 735

(1) Provisdo constituida, principalmente, em funcdo da desvalorizagdo das cotas de investimentos oriundos de incentivos fiscais Finam e Finor -
R$ (740) mil (R$ (735) mil em 31.12.2018), de acordo com as cotagdes divulgadas pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A. - BNB, para o Finor, e pelo
Banco da Amazonia S.A. - Basa, para o Finam.

8 - INVESTIMENTOS

31.12.2019 31.12.2018
Certificados de investimento 52.360 44.556
Acoes e cotas @ 2.000 2.000
Participagdes de capital por incentivos fiscais 19 19
Subtotal 54.379 46.575
Proviséo para perdas em investimentos (8.127) (6.938)
Total 46.252 39.637

(1) Refere-se a aquisicédo de 20.000 cotas do Fundo de Investimento Liquidez Camara BM&F Bovespa Multimercado (FILCB).

9 - OUTRAS OBRIGAGOES

a) Sociais e Estatutarias

31.12.2019 31.12.2018
Dividendos e bonifica¢Bes a pagar 715.897 593.150
Proviséo para participagdes nos lucros 1.384 1.427
Gratifica¢des e participacdes a pagar 290 383
Total 717.571 594.960
Passivo circulante 716.734 594.055

Passivo exigivel a longo prazo 837 905
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b) Fiscais e Previdenciarias

31.12.2019 31.12.2018
Impostos e contribui¢cdes sobre lucros a pagar 762.938 781.683
Impostos e contribuices a recolher ® 50.124 46.009
Proviséo para impostos e contribui¢@es diferidos (Nota 13.e) 1.149 173
Total 814.211 827.865
Passivo circulante 814.211 827.865

(1) Inclui o valor de R$ 15.755 mil (R$ 15.712 mil em 31.12.2018) relativo ao Imposto de Renda retido na fonte sobre os ganhos auferidos pelos cotistas
dos fundos de investimento.

c) Negociagéo e Intermediacdo de Valores

31.12.2019 31.12.2018
Credores — liquidagGes pendentes — pessoas fisicas e juridicas @ 446.442 226.565
Credores — liquidagGes pendentes — outros @ 684 473
Total 447.126 227.038
Passivo circulante 447.126 227.038

(1) Incluem saldos credores de clientes face a realizagcéo de operagdes em bolsa pendentes de liquidacéo junto a pessoas fisicas e juridicas.
(2) Incluem saldos credores de clientes face a realizagéo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagéo junto a instituicdes do mercado/outros.

d) Diversas
31.12.2019 31.12.2018

Valores a pagar a sociedades ligadas 13.711 12.118
Proviséo para contingéncias (Nota 16.b) 6.705 6.478

Fiscais 5.721 5.975

Trabalhistas 784 243

Civeis 200 260
Credores diversos - Pais 146 241
Proviséo para pagamentos a efetuar 35 15
Total 20.597 18.852

Passivo circulante 20.597 18.852
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2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
Administracdo de fundos de investimento @ 857.150 1.693.527 1.588.962
Fundos de rede 606.623 1.230.553 1.166.776
Fundos exclusivos 235.159 438.385 403.575
Fundos extramercado 9.255 17.803 16.608
Fundos de capital estrangeiro 6.113 6.786 2.003
Bdnus de performance 15.854 30.523 9.920
Distribuigdo de cotas de fundos de investimento @ 16.747 26.970 17.304
Servigos prestados a ligadas 12.859 24514 24.190
Administracdo de carteiras 11.843 22.263 20.923
Taxa de saida 5.555 11.081 9.752
Gestéo de fundos de investimento 1.276 2.512 2.919
Taxas de gestdo recebidas do exterior 1.273 2.324 --
Taxa de rebate -- -- 119
Outras 307 567 449
Total 922.864 1.814.281 1.674.538

(1) Refere-se as taxas de administracao incidentes sobre o patriménio dos fundos administrados.
(2) Refere-se as rendas de comissdes pela prestacéo de servicos de colocagao (distribui¢cédo) de cotas por conta e ordem dos fundos de investimento.

b) Rendas de Tarifas Bancarias

2° Semestre/2019

Exercicio/2019

Exercicio/2018

Rendas de servigos diferenciados — pessoas fisicas
Total

c) Despesas de Pessoal

392.086
392.086

743.103
743.103

680.200
680.200

2° Semestre/2019

Exercicio/2019

Exercicio/2018

Proventos (31.595) (61.161) (56.259)
Encargos sociais (13.093) (25.725) (27.559)
Beneficios (4.270) (8.327) (6.987)
Honorarios (2.017) (4.099) (3.590)
Outras (911) (1.544) (1.575)
Total (51.886) (100.856) (95.970)
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d) Outras Despesas Administrativas

2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
Comunicagbes (4.147) (8.109) (7.712)
Aluguéis (2.165) (5.046) (4.922)
Servigos do sistema financeiro @ (2.588) (4.158) (19.784)
Contribuigdes filantropicas @ (1.518) (2.780) (4.296)
Condominio (951) (1.943) (1.684)
Promocdes e relagbes publicas (714) (1.281) (1.015)
Despesas de viagem no pais 777) (2.233) (2.577)
Servigos técnicos especializados (664) (1.054) (2.193)
Manutencao e conservacéo de bens (400) (803) (811)
Agua, energia e gas (337) (646) (675)
Transporte (232) (446) (599)
Processamento de dados (118) (286) (327)
Outras (487) (1.124) (1.077)
Total (15.098) (28.909) (45.672)
(1) Referem-se, principalmente, a despesa de custddia e controladoria.
(2) Doagdes a projetos sociais coordenados pela Fundagao Banco do Brasil (FBB).
e) Outras Receitas Operacionais

2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
Variagdes monetérias ativas 8.288 8.291 360
Devedores por depésitos em garantia 1.192 2.507 2.678
Indébito tributario - ILL @ 1.187 1.834 2.057
Reverséo de provisdo para ajustes a valor recuperavel - CPC 01 1.576 1.576 1.040
Reverséo/Baixa de provisdes para contingéncias (Nota 16.b) - 701 2.477
Outras 20 48 87
Total 12.263 14.957 8.699

(1) Refere-se a atualizagdo monetéria de receita de recuperagao de despesa de imposto de renda (indébito tributario — ILL) decorrente de deciséo transitada
em julgado determinando o direito liquido e certo da compensacéao do tributo recolhido indevidamente.

f)  Outras Despesas Operacionais

2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
Banco do Brasil — suporte operacional (12.485) (24.445) (21.369)
VariagBes monetarias passivas (7.114) (14.167) (12.914)
Patrocinio a cultura (3.090) (3.090) (2.100)
Proviséo para ajustes a valor recuperavel - CPC 01 (2.765) (2.765) (2.395)
Despesas por Compensacao - Semestres Anteriores (8) (994) -
Proviséo para contingéncias (Nota 16.b) (239) (928) (2.985)
Contribui¢@es a entidades de classe (261) (555) (606)
Outras (249) (209) (251)
Total (26.111) (47.153) (42.620)

(1) Referem-se principalmente a atualizacao, pela taxa Selic, dos dividendos devidos ao Banco do Brasil S.A.
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11 - RESULTADO NAO OPERACIONAL

2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
Despesas néo Operacionais (2.970) (2.992) (2.300)
Prejuizo em a¢des e cotas (2.970) (2.970) (2.300)
Outras despesas néo operacionais - (22) -
Total (1.970) (1.992) (1.300)

12 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

O Capital Social de R$ 109.699 mil, em 31.12.2019 e 31.12.2018, totalmente subscrito e integralizado, esta dividido em
100.000.000 de acdes ordinarias, representadas na forma escritural e sem valor nominal. O patriménio liquido de R$
133.174 mil (R$ 131.792 mil em 31.12.2018) corresponde a um valor patrimonial de R$ 1,33 por acdo (R$ 1,32 em
31.12.2018). O lucro por acao foi calculado dividindo-se o lucro liquido pelo nimero de a¢8es ordinérias totais.

b) Reservas de Capital e de Lucros

31.12.2019 31.12.2018
Reserva de Capital 1.362 1.224
Transag¢des com pagamento baseado em agbes 1.362 1.224
Reserva de Lucros 21.939 21.939
Reserva legal 21.939 21.939

A reserva legal tem por finalidade assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizos ou aumentar o capital social. Do lucro liquido apurado no periodo, 5% séo aplicados, antes de qualquer outra
destinagdo, na constituicdo da reserva legal, que ndo excedera 20% do capital social.

A BB DTVM deixou de constituir reserva legal (5% sobre o lucro liquido) por ja ter essa reserva atingido o limite de 20%
do capital social, segundo determina o artigo 193 da Lei n.° 6.404/1976.

c) Dividendos e Distribuigdo do Lucro Liquido

2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
Lucro Liquido do Periodo 715.897 1.377.805 1.150.561
Base de Calculo 715.897 1.377.805 1.150.561
Dividendos minimos obrigatérios - 25% 178.974 344.451 287.641
Dividendo adicional 536.923 1.033.354 862.920
Total Destinado ao Acionista 715.897 1.377.805 1.150.561

Saldo do Lucro Liquido ap6s Destinagdes - - -

Os dividendos por acdo sdo calculados por lote de mil a¢des, baseado no valor destinado semestralmente para
distribui¢éo, dividindo-se o saldo pelo niumero de a¢des ordinérias totais.
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d) Ajustes de Avaliacédo Patrimonial de TVM Reconhecid  os no Patrimdnio Liquido

2° Semestre/2019 2° Semestre/2018
30.06.2019 Movimentagéio 31.12.2019 30.06.2018 Movimentagéio 31.12.2018
Saldo Saldo Saldo Saldo
Titulos disponiveis para venda
Préprios 1.661 1.024 2.685 29 241 270
Efeitos tributarios (711) (438) (1.149) (12) (104) (116)
Total 950 586 1.536 17 137 154
Exercicio/2019 Exercicio/2018
31.12.2018 . - 31.12.2019 31.12.2017 ) - 31.12.2018
Movimentagéo Movimentagao
Saldo Saldo Saldo Saldo
Titulos disponiveis para venda
Préprios 270 2.415 2.685 - 270 270
Efeitos tributarios (116) (1.033) (1.149) - (116) (116)
Total 154 1.382 1.536 - 154 154

e) Acbes em Tesouraria

Em marc¢o de 2019, foram adquiridas 14.218 a¢6es do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para atender
ao Programa de Remuneracao Variavel 2018 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 12.f). Para esse programa foi realizada
a transferéncia imediata de 2.850 acdes, correspondente a 20% das ac¢des, aos membros da Diretoria. Além disso,
também foram transferidas 5.412 ag¢0es relativas a 42 parcela do Programa de Remuneragao Variavel 2014, 5.220 a¢0es
relativas a 32 parcela do Programa de Remuneracgéo Variavel 2015, 2.078 acdes relativas a 22 parcela do Programa de
Remuneracéo Variavel 2016 e 4.052 agdes relativas a 12 parcela do Programa de Remuneracéo Variavel 2017.

Em marc¢o de 2018, foram adquiridas 19.073 a¢fes do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para atender
ao Programa de Remuneragéo Variavel 2017 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 12.f). Também foram remarcadas 1.197
acoOes pertencentes ao Programa de Remuneracdo Variavel 2012 para o Programa de 2017. Para esse programa foi
realizada a transferéncia imediata de 4.062 agdes, correspondente a 20% das a¢des, aos membros da Diretoria. Além
disso, também foram transferidas 5.220 acdes relativas a 22 parcela do Programa de Remuneragédo Variavel 2015. Em
abril de 2018, foram transferidas 4.907 a¢@es relativas & 42 parcela do Programa de 2013, 5.412 a¢des relativas a 32
parcela do Programa de 2014 e 2.078 agdes relativas a 12 parcela do Programa de Remuneracéo Variavel de 2016.

A empresa detém 32.900 acdes (38.294 a¢des em 31.12.2018) correspondente ao saldo de R$ 1.362 mil (R$ 1.224 mil
em 31.12.2018).

f) Pagamento Baseado em Ac¢Bes

O Programa de Remuneragéo Variavel da BB DTVM foi elaborado sob vigéncia da Resolugdo CMN n.° 3.921/2010, que
dispde sobre a politica de remuneragdo de administradores das institui¢cdes financeiras. A resolucdo determina que no
minimo 50% da remuneracéo variavel seja paga em ag8es ou instrumentos baseados em agdes, e que pelo menos 40%
da remuneracéo seja diferida para pagamento futuro, com prazo minimo de trés anos, em fungéo dos riscos e da atividade
dos administradores. Todas as a¢gfes adquiridas séo BBAS3 e seu valor justo é o preco de mercado cotado na data de
sua outorga.
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Apresentamos o demonstrativo das a¢fes adquiridas, sua distribuicdo e o respectivo cronograma de transferéncias:

Total de agdes  Custo médio de Acbes Acles a Cronograma estimado
adquiridas aquisicéo distribuidas distribuir de transferéncias

Programa 2015 26.109 19,92 20.889 5.220 03/2020

Subtotal 5.220

Programa 2016 10.397 32,84 6.241 2.078 03/2020
2.078 03/2021

Subtotal 4.156

Programa 2017 @ 20.270 42,65 8.114 4.052 03/2020
4.052 03/2021
4.052 03/2022

Subtotal 12.156

Programa 2018 14.218 53,44 2.850 2.842 03/2020
2.842 03/2021
2.842 03/2022
2.842 03/2023

Subtotal 11.368

Total 32.900

(1) As 1.197 agdes, adquiridas ao custo médio de R$ 26,78, que foram marcadas como pertencentes ao Programa RVA 2012, foram destinadas para
utilizagdo no Programa RVA 2017.
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13 - TRIBUTOS

a) Demonstracédo das Despesas de IR e CSLL

2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
Valores Correntes (459.670) (901.663) (922.895)
IR e CSLL no Pais (459.670) (901.663) (922.895)
Valores Diferidos 276 270 405
Ativo Fiscal Diferido 276 270 405
Diferencas intertemporais 276 270 405
Total (459.394) (901.393) (922.490)
b) Conciliacdo dos Encargos de IR e CSLL
2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
Resultado antes dos Tributos e Participagdes 1.176.206 2.281.202 2.075.725
Encargo total do IR (25%) e CSLL (15%) @ (470.482) (912.481) (934.076)
Outros valores 11.088 11.088 11.586
IR e CSLL do periodo (459.394) (901.393) (922.490)

(1) A CSLL sofreu reducéo da aliquota de 20% para 15% a partir de janeiro/2019, conforme disposicdes da Lei n°® 13.169/2015.

c) Despesas Tributarias

2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
Cofins (54.268) (105.087) (96.685)
ISSQN (26.274) (51.113) (48.211)
PIS/Pasep (8.819) (17.077) (15.711)
Outras (32) (429) (388)
Total (89.393) (173.706) (160.995)
d) Passivo Fiscal Diferido
31.12.2019 31.12.2018

Decorrentes de Marcagéo a Mercado 1.149 173
Total das obrigagGes fiscais diferidas 1.149 173
Imposto de Renda 640 96
Contribui¢é@o Social 384 58
Cofins 108 16

PIS/Pasep 17 3
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e) Ativo Fiscal Diferido (Crédito Tributario)

Ativado

31.12.2018 Exercicio 2019 31.12.2019
Saldo Constituicao Baixa Saldo

Diferengas Temporarias 7.633 694 (482) 7.845
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa 110 7 (6) 111
Provisbes passivas 2.591 356 (265) 2.682
Marcacéo a mercado 58 153 (211) --
Proviséo para perdas permanentes 3.558 - - 3.558
Outras provisdes @ 1.316 178 - 1.494
Total dos Créditos Tributarios Ativados 7.633 694 (482) 7.845
Imposto de Renda 4.047 308 (283) 4.072
Contribuigdo Social 3.580 369 (176) 3.773
Cofins 5 15 (20) --
Pis/Pasep 1 2 ?3) --

(1) Principalmente certificados de investimentos.

Expectativa de realizagao

A expectativa de realizagdo dos ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) respalda-se em estudo técnico, atualizado por
ocasido da publicagdo anual, sendo o valor presente apurado com base na taxa média de captagdo para o periodo de
apuracao.

Valor Nominal Valor Presente
Em 2019 - --
Em 2020 -- --
Em 2021 -- --
Em 2022 765 658
Em 2023 1.345 1.082
Em 2024 1.591 1.197
Em 2025 1.492 1.048
Em 2026 1.160 763
Em 2027 761 468
Em 2028 422 243
Em 2029 309 165
Total de créditos tributarios em 31.12.2019 7.845 5.624

No Exercicio/2019, observou-se a realizagdo de créditos tributarios na BB DTVM no montante de R$ 482 mil.
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14 - PARTES RELACIONADAS

Os custos com remuneracdes e outros beneficios de curto prazo atribuidos a Diretoria da BB DTVM no 2° Semestre/2019
e no Exercicio/2019 foram, respectivamente, de R$ 2.330 mil e R$ 4.609 mil (R$ 2.036 mil no 2° Semestre/2018 e R$
4.580 mil no Exercicio/2018) e ao Conselho de Administracdo no 2° Semestre/2019 e no Exercicio/2019 foram,
respectivamente, de R$ 120 mil e R$ 279 mil (R$ 176 mil no 2° Semestre/2018 e R$ 269 mil no Exercicio/2018). Além
disso, apesar do reduzido grau de risco a que estédo sujeitos, a BB DTVM contrata seguro de vida e acidentes pessoais
coletivo para a Diretoria Executiva.

De acordo com a politica de remuneragdo varidvel da BB DTVM, estabelecida em conformidade com a Resolugéo
CMN n.° 3.921/2010, parte da remuneracéo variavel da Diretoria Executiva é paga em acdes (Nota 12.f).

A BB DTVM néo concedeu empréstimos ao Pessoal Chave da Administra¢@o no periodo.

O Banco instituiu a Fundagéo Banco do Brasil (FBB) que tem por objetivo promover, apoiar, incentivar e patrocinar agées
nos campos da educacéo, cultura, saude, assisténcia social, recreagdo e desporto, ciéncia e tecnologia e assisténcia a
comunidades urbano-rurais. No 2° Semestre/2019 e no Exercicio/2019 respectivamente, a BB DTVM realizou
contribuicdes para a FBB no valor de R$ 1.518 mil e R$ 2.780 mil (R$ 2.751 mil no 2° Semestre/2018 e R$ 4.296 mil no
Exercicio/2018) (Nota 10.d).

A BB DTVM realiza, principalmente com seu controlador, o Banco do Brasil S.A., transa¢8es bancérias, tais como
depdsitos em conta corrente (ndo remunerados) e aplicagbes em operagées compromissadas. H4, ainda, contratos de
prestacdo de servicos, de garantias prestadas e convénio para rateio/ressarcimento de despesas e custos diretos e
indiretos.

Tais transacdes sdo praticadas em condi¢gfes e taxas compativeis com as praticadas com terceiros, quando aplicavel.
Essas operagfes ndo envolvem riscos anormais de recebimento.
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Sumario das TransagGes com Partes Relacionadas
31.12.2019
Pessoal-chave
Controlador g:f;i?oiggzz _ _da . Total
administracéo
Ativos
Disponibilidades (Nota 4) 606 - - 606
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.a) 1.417.352 -- -- 1.417.352
Rendas a receber de administrag&o de carteiras @ - 1.103 - 1.103
Valores a receber de sociedades ligadas @ (Nota 7.c) - 13.031 - 13.031
Passivos
Dividendos e bonifica¢des a pagar (Nota 9.a) 715.897 -- -- 715.897
Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 9.d) 13.711 - - 13.711
2° Semestre/2019

Rendas de aplicag@es interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 32.138 - - 32.138
Rendas de taxas de administragéo de carteiras - 6.376 - 6.376
Rendas de servigos prestados a ligadas - por Segmentos:

Seguros, Previdéncia e Capitalizagio © - 143.926 - 143.926

Investimentos ¥ - 12.865 - 12.865

Meios de Pagamento ® - 404 - 404

Outros © - 48 - 48
Rendas de servigos prestados a Entidades Patrocinadas -- 2.936 -- 2.936
Ren(_jas de §ervi(_;os prestados ao Pessoal-chave da _ _ 1 11
administracao
Despesas tributarias (31) - - (31)
Despesas de pessoal (51.386) - - (51.386)
Despesas administrativas diversas (10.428) -- -- (10.428)
E);st?g;%sogg servigo do sistema financeiro - custddia e (2.164) _ _ (2.164)
Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 10.f) (12.485) - - (12.485)
Variag6es monetérias passivas (Nota 10.f) (7.114) -- -- (7.114)
Outras despesas operacionais (196) -- -- (196)

Exercicio/2019

Rendas de aplicag@es interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 59.146 - - 59.146
Rendas de taxas de administragéo de carteiras @ - 12.084 - 12.084
Rendas de servigos prestados a ligadas - por Segmentos:

Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo © - 270.660 - 270.660

Investimentos @ - 24.523 - 24.523

Meios de Pagamento ® - 791 - 791

Outros © - 94 - 94
Rendas de servigos prestados a Entidades Patrocinadas - 5.827 - 5.827
Ren(_ja_s de §ervi(_;os prestados ao Pessoal-chave da _ _ 1 1
administragao
Despesas tributarias (415) - - (415)
Despesas de pessoal (99.968) - - (99.968)
Despesas administrativas diversas (20.505) - - (20.505)
Despesas d_e servico do sistema financeiro - custédia e (3.365) _ _ (3.365)
controladoria
Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 10.f) (24.445) -- -- (24.445)
Variagdes monetérias passivas (Nota 10.f) (14.167) - - (14.167)
Outras despesas operacionais (436) - - (436)
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31.12.2018
Pessoal-chave
Controlador gglt;?:?oigggz _ qa . Total
administracao
Ativos
Disponibilidades (Nota 4) 1.991 - - 1.991
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.a) 1.363.154 - - 1.363.154
Rendas a receber de administrac&o de carteiras ® -- 1.013 -- 1.013
Valores a receber de sociedades ligadas @ (Nota 7.c) -- 12.846 -- 12.846
Passivos
Dividendos e bonificagdes a pagar (Nota 9.a) 593.150 - - 593.150
Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 9.d) 12.118 - - 12.118
2° Semestre/2018

Rendas de aplicag@es interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 34.351 - - 34.351
Rendas de taxas de administragéo de carteiras @ - 6.701 - 6.701
Rendas de servigos prestados a ligadas - por Segmentos:

Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo © - 124.713 - 124.713

Investimentos @ - 12.678 - 12.678

Meios de Pagamento ® - 331 - 331

Outros © - 44 -- 44
Rendas de servigos prestados a Entidades Patrocinadas - 5.453 - 5.453
Despesas tributarias (128) - - (128)
Despesas de pessoal (49.436) -- -- (49.436)
Despesas administrativas diversas (10.647) -- -- (10.647)
(I:Dc)erft?g;%so g: servigo do sistema financeiro - custodia e (3.289) _ _ (3.289)
Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 10.f) (10.606) -- -- (10.606)
Variag6es monetérias passivas (Nota 10.f) (6.233) -- -- (6.233)
Outras despesas operacionais (237) - - (237)

Exercicio/2018

Rendas de aplicag@es interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 59.930 - - 59.930
Rendas de taxas de administragéo de carteiras @ - 13.232 - 13.232
Rendas de servigos prestados a ligadas - por Segmentos:

Seguros, Previdéncia e Capitalizagio © - 252.668 - 252.668

Investimentos @ - 24.203 -- 24.203

Meios de Pagamento ® - 626 - 626

Outros © - 90 - 90
Rendas de servigos prestados a Entidades Patrocinadas - 10.440 - 10.440
Despesas tributarias (344) - - (344)
Despesas de pessoal (94.956) - - (94.956)
Despesas administrativas diversas (20.751) - - (20.751)
Despesas de servico do sistema financeiro - comissoes © -- 11 -- 11
E);st?g;%sogg servigo do sistema financeiro - custddia e (18.537) _ _ (18.537)
Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 10.f) (21.369) - - (21.369)
Variag6es monetérias passivas (Nota 10.f) (12.914) -- -- (12.914)
Outras despesas operacionais (530) -- -- (530)

(1) Refere-se a empresas do grupo BB Seguros (Companhia de Seguros Alianga do Brasil, Alianga do Brasil Seguros, Brasilveiculos e Mapfre Vida).
(2) Refere-se ao BB Banco de Investimento S.A. e ao BAMB — Brasilian American Merchant Bank.
(3) Refere-se ao BB Seguros Participagdes S.A. e coligadas Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A., Brasilcap Capitalizagdo S.A., IRB Brasil Resseguros

S.A., Alianca do Brasil Seguros S.A., BB Mapfre Assisténcia S.A., BB Mapfre SH1 Participa¢es S.A., Brasilveiculos Companhia de Seguros, Cia de

Seguros Alianca do Brasil, Mapfre BB SH2 Participaces S.A. e Mapfre Seguros Gerais S.A.

(4) Refere-se ao BB Banco de Investimento S.A. e coligadas Kepler Weber e Kepler Weber Industrial S.A.
(5) Refere-se ao BB Elo Cartdes Participagdes S.A. e coligadas Cateno Gestéo de Contas de Pagamento S.A., Cielo S.A., Companhia Brasileira de Solu¢des
e Servigos CBSS (Alelo), Elo Participag@es Ltda, Elo Servigos S.A., IBI Promotora de Vendas Ltda., Livelo S.A. e Stelo S.A.

6
@

-

Refere-se a Fundagéo Banco do Brasil.

-

— Cassi, Economus - Instituto de Seguridade Social e BEP Caixa de Previdéncia Social — Prevbep.

(8) Outras partes relacionadas refere-se ao BB Securities Asia.

=

Refere-se as Entidades Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ, Caixa de Assisténcia dos Funcionarios do Banco do Brasil
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15 - REMUNERAGAO DE EMPREGADOS E ADMINISTRADORES

O quadro de pessoal da BB DTVM é composto exclusivamente por funcionarios do Banco do Brasil cedidos por meio de
convénio de cessédo. A cessdo da-se na forma de disponibilidade sem 6nus para o Banco e inclui o exercicio de fungfes
dos niveis Diretivo, Gerencial e outros cargos de confianga. O Banco continua processando a folha de pagamento dos
funcionarios cedidos, mediante ressarcimento mensal pela Subsidiaria de todos os custos decorrentes (Nota 14).

Remuneracao mensal paga aos funcionarios e a Administracdo (Em Reais):

31.12.2019 31.12.2018

Ndmero de funcionarios cedidos pelo Banco do Brasil S.A. (dotagdo) 292 292
Menor salario 3.415,11 3.386,59
Maior salario 37.930,12 36.362,88
Salario médio 15.881,76 15.124,90
Dirigentes

Presidente 61.564,83 61.564,83

Diretor 52.177,45 52.177,45
Conselheiros

Conselho Fiscal 5.906,80 5.906,80

Conselho de Administracéo 5.906,80 5.906,80

16 - PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS

a) Ativos Contingentes

Nao sdo reconhecidos ativos contingentes nas demonstragcdes contabeis, conforme CPC 25 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009.

b) ProvisGes para Demandas Fiscais, Civeis e Trabalh istas — Provaveis

Em conformidade com o CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugéo
CMN n.° 3.823/2009, a BB DTVM constitui provisdo para demandas fiscais, civeis e trabalhistas com risco de perda
“provavel”.

Acdes Fiscais

As demandas fiscais referem-se a procedimentos administrativos e judiciais iniciados, principalmente, pela Fazenda
Nacional e Delegacia da Receita Federal, relativos a ndo retengdo/recolhimento de tributos, e pelos municipios, que
guestionam a incidéncia de ISSQN sobre atividades da empresa.

Ac0es Civeis

As ac¢bes de natureza civel movidas contra a BB DTVM referem-se a pedidos de indeniza¢éo em razéo da aplica¢éo do
Cadigo de Defesa do Consumidor, bem como a cobranca de diferencas de rendimentos.

Acdes Trabalhistas

A entidade é parte passiva (réu) em processos judiciais trabalhistas movidos, na grande maioria, por ex-empregados,
sindicatos da categoria ou ex-empregados de empresas prestadoras de servicos (terceirizados). Esses processos contém
vérios pedidos reclamados, como: indenizagfes, horas extras, descaracterizagdo de jornada de trabalho, adicional de
gratificacao de funcéo e outros.
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Movimentacgdes na provisao para demandas fiscais, ci  veis e trabalhistas classificadas como provaveis

2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018

Demandas Fiscais

Saldo Inicial 5.540 5.975 5.599
Constituicdo 71 71 2.165
Reverséo de proviséo -- (609) (309)
Baixa por pagamento - - (1.851)
Atualizagdo Monetéria 110 284 371
Saldo Final 5.721 5.721 5.975
Demandas Civeis

Saldo Inicial 183 260 371
Constituicdo 11 21 190
Reverséo de provisao - (92) (304)
Baixa por pagamento - - (13)
Atualizagdo Monetéria 6 11 16
Saldo Final 200 200 260
Demandas Trabalhistas

Saldo Inicial 743 243 -
Constituigdo - 472 241
Atualizagdo Monetéria 41 69 2
Saldo Final 784 784 243
Total das Demandas 6.705 6.705 6.478

A administracdo da BB DTVM considera suficientes as provisdes constituidas para atendimento as perdas decorrentes
de demandas fiscais e civeis.

Cronograma esperado de desembolsos

Fiscais Civeis Trabalhistas
Até 5 anos 5.459 199 781
Acima de 5 anos 262 1 3
Total 5.721 200 784

O cenério de incerteza de duragéo dos processos, bem como a possibilidade de alterag6es na jurisprudéncia dos tribunais,
tornam incertos os valores e o cronograma esperado de saidas.

c) Passivos Contingentes — Possiveis

As demandas fiscais, civeis e trabalhistas classificadas com risco “possivel” séo dispensadas de constituicdo de provisao
com base no CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolu¢do CMN n.°
3.823/20009.

Saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis

31.12.2019 31.12.2018
Demandas fiscais @ 258.500 244,532
Demandas civeis 15.170 14.699
Total 273.670 259.231

(1) As principais contingéncias tém origem em autos de infragdo lavrados pela Fazenda Publica do Municipio do Rio de Janeiro, visando a cobranca do
ISSQN, no montante de R$ 257.174 mil, sendo certo que todos os autos de infragdo indicados estédo 'sub judice' e os respectivos juizos devidamente
garantidos.
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d) Depositos em Garantia de Recursos

Saldos dos depésitos em garantia constituidos para a s contingéncias

31.12.2019 31.12.2018
Demandas fiscais 61.759 59.253
Demandas civeis 159 159
Total 61.918 59.412

e) Obrigacdes Legais

Em 31.12.2019 e 31.12.2018 nédo havia registrado em Outras Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias, Obrigacoes Legais
oriundas de perdas contingentes.

17 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Nota 2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
LUCRO LIiQUIDO DO PERIODO 715.897 1.377.805 1.150.561
Itens que podem ser reclassificados para a
Demonstragdo do Resultado
Ativos financeiros disponiveis para venda
G_anho{(P_erda) nao realizado sobre ativos financeiros 12.d 1.024 2415 270
disponiveis para venda
Efeitos tributarios 12.d (438) (2.033) (116)
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO PERIODO 716.483 1.379.187 1.150.715

18 - GERENCIAMENTO DE RISCOS E CAPITAL
a) Processo de Gestao de Riscos
A BB DTVM considera o gerenciamento de riscos como um dos vetores principais para o processo de tomada de deciséo.

A instituicdo possui processo para gestédo dos riscos em que esta sujeita por forca do segmento de negécio em que atua,
sendo acompanhados 0s seguintes riscos:

a) Risco Operacional;

b) Risco de Estratégia;

¢) Risco de Reputagéo;

d) Risco de Seguranc¢a da Informacao e Cibernética;
e) Risco de Liquidez;

f) Risco de Mercado;

g) Risco de Crédito.

O processo de gerenciamento de riscos dos instrumentos financeiros que comp8em a carteira propria € realizado a partir
de analise em condi¢Bes de normalidade e estresse, incluindo acompanhamento de descasamento entre ativo e passivo
em relacéo a exposicao em diferentes indexadores e avaliagdo de impacto no lucro da empresa decorrente de resultado
financeiro inferior ao custo de oportunidade.
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A exposicdo aos riscos de mercado e liquidez é gerenciada considerando-se limites, procedimentos e metodologias
aprovados no Comité Superior de Gestéo de Riscos e Controles Internos (CSGRCI), férum composto por Diretores.

E utilizado, quando aplicavel, a metodologia de Value-at-Risk (VaR) para o gerenciamento do risco de mercado da carteira
propria, mediante a estimacéo da perda potencial maxima esperada em determinado horizonte temporal com intervalo de
confianga estabelecido.

Nivel minimo de ativos liquidos de alta qualidade, com alto grau de conversdo em espécie, € mantido para a cobertura da
exposicao ao risco de liquidez, além de um Plano de Contingéncia de Liquidez com o objetivo de identificar, controlar e
reportar estado de estresse.

Na BB DTVM, o gerenciamento de riscos da carteira préopria é realizado de forma segregada das atividades de negécios
e de auditoria interna.

Riscos de estratégia e de reputagcdo sdo geridos utilizando-se uma abordagem por indicadores que refletem o nivel de
risco incorrido pela empresa em cada uma de suas dimensdes, estando alinhado tanto ao Planejamento Estratégico
guanto ao Plano Diretor da companhia. Sao definidos limites para tais indicadores de controle, os quais sdo monitorados
de forma a assegurar o gerenciamento proativo da tomada de deciséo.

Monitoramos, por meio do Controlador, de forma continua, os ativos de informacgéo abrangidos na infraestrutura de TI
provida pelo controlador, os procedimentos, controles e tecnologias para reduzir as vulnerabilidades da instituicdo a
incidentes, atendendo aos objetivos da seguranca cibernética.

Usufruimos do gerenciamento do risco cibernético realizado pelo Controlador.

As politicas de gestao de riscos sao analisadas pela Diretoria Executiva e aprovadas pelo Conselho de Administracéo da
empresa.

Acompanhamentos especificos para os riscos relacionados sao realizados em reunides ordinarias do Comité Superior de
Gestéo de Riscos e Controles Internos (CSGRCI) e do Conselho de Administragéo.

b)  Gerenciamento de Capital

E de responsabilidade do Controlador o gerenciamento de capital do conglomerado prudencial, no qual a BB DTVM esta
incluida, conforme Resolu¢do CMN n° 4.557/2017.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Conselheiros, Diretoria e aos Acionistas da
BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis da BB Gestéo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“BB DTVM”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutag8es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstra¢des contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da BB DTVM em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas
operag0es e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragfes contabeis”. Somos independentes em relagcdo a BB DTVM, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, apresentados para fins de comparagéo,
foram examinados por outros auditores independentes que emitiram relatério datado de 21 de fevereiro de 2019, sem
modificagdes.

Demonstragdo do valor adicionado

A demonstracgao individual do valor adicionado (“DVA”) referente ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de
2019, elaborada sob a responsabilidade da Administragédo da BB DTVM, cuja apresentacéo nao é requerida pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, foi submetida
a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstra¢des contdbeis da BB DTVM. Para
a formacéo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracdo esta conciliada com as demonstrag@es contébeis e o0s
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e o seu contelido estédo de acordo com os critérios definidos no
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa DVA foi adequadamente
elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse pronunciamento técnico e é consistente
em relagdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informac¢des que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério do auditor

A Administragdo da BB DTVM é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da
Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracéo e ndo expressamos qualquer
forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.
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Em conexdo com a auditoria das demonstragBes contdbeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes
contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstrag Oes contabeis

A administracéo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragfes contabeis de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes contabeis
livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes contabeis, a administracéo é responsavel pela avaliagdo da capacidade da BB DTVM
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboracéo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a BB
DTVM ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das dem onstracdes contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto, estao livres
de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes.
As distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econdmicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da BB DTVM.

* Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas, a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela administracéo.

* Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢cdes que
possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da BB DTVM. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstragBes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢Oes futuras podem levar a BB DTVM a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstrag@es contabeis, inclusive as divulgacoes e
se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacao adequada.
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* Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou
atividades de negé6cio do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragbes contabeis. Somos
responsaveis pela direcédo, pela supervisdo e pelo desempenho da auditoria do Grupo e, consequentemente, pela
opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a administracéo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e
das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Brasilia, 18 de fevereiro de 2020.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Luiz Carlos Oseliero Filho
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 “F” DF CRC no% 1 SP 234751/0-6
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Introducéo

O Comité de Auditoria do Banco do Brasil (Coaud), 6rgdo estatutario de assessoramento do Conselho de
Administragdo (CA), é composto atualmente por trés membros, sendo um integrante do CA, todos independentes,
e eleitos pelo CA.

O Banco do Brasil optou pela constituicdo de comité de auditoria Gnico para o Banco Mdltiplo e Subsidiarias,
entre elas a BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BB DTVM).

Responsabilidades

O Coaud tem suas atribui¢cdes definidas pela Lei n° 13.303/2016 (Lei das Estatais), Decreto Regulamentar n®
8.945/2016, Resolucdo CMN 3.198/2004, Programa Destaque em Governanca das Estatais (PDGE), Estatuto
Social do BB e seu Regimento Interno, disponivel no endereco eletrdnico www.bb.com.br/ri.

Nesse contexto, os administradores da BB DTVM sao responsaveis por elaborar e garantir a integridade das
demonstragdes contabeis, gerir os riscos, manter sistema de controles internos efetivo e zelar pela conformidade
das atividades as leis e regulamentos.

A Resolugdo CMN n° 4.557/2017 atribui ao Comité de Riscos e de Capital (Coris) o assessoramento ao CA em
suas funcdes relativas a gestdo de riscos e de capital, de forma unificada, para as instituicbes integrantes do
Conglomerado Prudencial do BB. O Coaud avalia e monitora as exposi¢des a riscos mediante interagéo e atuagdo
conjunta com o Coris.

A Auditoria Interna (Audit) do Conglomerado responde pela realizagéo de trabalhos periédicos, com foco nos
principais riscos a que a BB DTVM esta exposta, avaliando, com independéncia, as a¢des de gerenciamento desses
riscos e a adequagédo da governanca e dos controles internos, por meio de verificagdes quanto a sua qualidade,
suficiéncia, cumprimento e efetividade.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (Deloitte) € responsavel pela auditoria das
demonstracdes contabeis. Avalia, também, no contexto desse trabalho, a qualidade e suficiéncia dos controles
internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis.

A KPMG Auditores Independentes (KPMG) é responsavel pela auditoria dos fundos de investimentos
administrados pela BB DTVM.

Atividades do periodo

O Comité de Auditoria, em cumprimento ao seu plano de trabalho, realizou regularmente reunides internas,
com o CA e Diretoria da Empresa, auditorias interna e independente, Banco Central do Brasil (Bacen), e também
com executivos do Banco de areas que realizam atividades necessarias as opera¢des da empresa.

Nas reunides, abordou os temas sob acompanhamento do Coaud e efetuou recomendagdes a administragcao
nas situages em que identificou oportunidades de melhorias.

N&o chegou ao conhecimento do Coaud a existéncia e/ou evidéncias de fraudes ou inobservancia de normas
legais e regulamentares que pudessem colocar em risco a continuidade da instituicao.

Auditoria Interna

O Coaud supervisiona as atividades desenvolvidas pela Audit e avalia, por meio de instrumental técnico formal,
sua independéncia, objetividade, qualidade e efetividade.
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Realizou reunifes periédicas com a Unidade para conhecer as conclusdes dos trabalhos, principais pontos de
atencdo, acompanhar sua atuacdo e o cumprimento de suas atribuicbes. Conheceu os trabalhos realizados e
acompanhou o cumprimento das recomendag¢fes emitidas.

V. Auditoria Independente

O Coaud supervisiona a prestacdo de servigos de auditoria contabil pelos auditores independentes e avalia a
sua independéncia, a qualidade e a adequacéo de tais servigos as necessidades da Instituicdo. Além disso, verifica,
previamente a contratacdo para prestacdo de outros servicos as empresas do Conglomerado, a existéncia de
conflitos.

O Comité realizou reunides com a Deloitte e a KPMG com o objetivo de conhecer e acompanhar os
planejamentos, avaliar os resultados dos principais trabalhos realizados e examinar suas conclusdes e
recomendacdes. Os planos de acdo sdo acompanhados pelo Coaud.

VI. Sistema de controles internos (SCI)
O Coaud avalia e monitora a efetividade do sistema de controles internos (SCI).

A avaliagdo da efetividade do SCI pelo Coaud é fundamentada principalmente nos resultados dos trabalhos
realizados pelas auditorias interna e independente, pelos 6rgaos externos de supervisédo e controle, pela Diretoria
de Controles Internos (Dicoi), pela area de controles internos e conformidade da BB DTVM, em informacdes e
documentos requisitados a outras areas do Banco e em suas proprias analises.

VII. Transagfes com partes relacionadas

O Coaud avalia e monitora, em conjunto com a administracédo e a area de auditoria interna, a adequacéo das
TPR, de acordo com atribuicdo estabelecida pela Lei das Estatais e seu Decreto regulamentador e recomenda
melhorias nos processos operacionais a administracéo.

O Comité realizou reuniées com as areas de primeira e de segunda linhas de defesa e com as auditorias interna
e independente.

VIIL. Exposicéo de risco

O Coaud, em conjunto com o Coris, avaliou € monitorou as principais atividades relacionadas ao gerenciamento
de riscos e realizou reunides com as areas gestoras de riscos e de capital.

IX. Demonstragdes contébeis

O Coaud revisa, previamente a publicacdo, as demonstracdes contabeis, inclusive notas explicativas, o relatério
da administracdo e do auditor independente. Avalia a qualidade das demonstracdes contabeis, com énfase na
aplicacao das praticas contabeis adotadas no Brasil e no cumprimento de normas editadas pelo Bacen.

Examinou o resumo das principais praticas contabeis e analisou mensalmente as principais variagdes nos
saldos contabeis e respectivas causas, a partir de informacgdes fornecidas pela Diretoria Contadoria.

Revisou as demonstracdes contabeis, inclusive notas explicativas, o relatorio da administragdo e o relatério do
Auditor Independente, sem ressalvas, relativos a 31/12/2019.

X. Recomendacgdes do Comité de Auditoria

O Comité elaborou pareceres ao Conselho de Administragdo da BB DTVM em relagdo aos seguintes temas:
politicas especificas de gerenciamento de risco de crédito, de seguranga da informacédo e cibernética e as
associadas ao risco operacional, plano anual de auditoria interna.

Nao ha registro de recomendagdes pendentes de implementagdo de periodos anteriores.
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XI. Conclusodes

Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribui¢cdes e limitacdes inerentes ao escopo de
sua atuacéo, o Comité de Auditoria concluiu que:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

o sistema de controles internos é adequado ao porte e a complexidade dos negécios da BB DTVM e objeto
de atencgéo por parte da administragao;

a Auditoria Interna é efetiva, disp6e de estrutura e orgamento suficientes ao desempenho de suas funcdes
e atua com independéncia, objetividade e qualidade;

a Empresa de Auditoria atua com efetividade e independéncia;

as transacOes com partes relacionadas avaliadas e monitoradas no periodo observaram as normas
aplicaveis e as condi¢des de mercado;

as principais exposic¢des a riscos vém sendo gerenciadas adequadamente pela administragdo;
as demonstragfes contabeis de 31/12/2019 foram elaboradas em conformidade com as normas legais e

com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Bacen,
e refletem, em seus aspectos relevantes, a situacdo patrimonial e financeira naquela data.

Brasilia-DF, 18 de fevereiro de 2020.

Antonio Carlos Correia

Luiz Spinola

Marcos Tadeu de Siqueira
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MANIFESTAGAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administracéo da BB Gestéo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. declara
que aprovou nesta data o Relatério da Administracao e o Resumo do Relatério do Comité de Auditoria e, em conformidade
com o inciso V do art. 142 da Lei n°® 6.404, de 15.12.76, tomou conhecimento e recomendou a aprovagéo das contas da
Diretoria, todos referentes ao exercicio de 2019.

Em 18 de fevereiro de 2020.

Jodo Pinto Rabelo Junior (Presidente)
Rodrigo Felippe Afonso (Vice-Presidente)
Bruno Nunes Sad

George Alberto de Aguiar Soares

Luiz Eduardo Carvalho Terra de Faria

Manoel Gimenes Ruy
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O CONSELHO FISCAL da BB GESTAO DE RECURSOS — DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., no uso de suas atribuicbes legais e estatutarias, procedeu ao exame do Relatério da Administracdo e das
Demonstra¢des Contabeis — incluindo a proposta de destinagéo do resultado do exercicio — relativos ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2019, os quais foram aprovados pelo Conselho de Administragédo.

Com base nos exames efetuados, nas informagdes e esclarecimentos recebidos no decorrer do exercicio e considerando
ainda o Relatério dos Auditores Independentes — Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, sem ressalvas,
nesta data emitido, o Conselho Fiscal opina que os referidos documentos estdo em condi¢Bes de ser encaminhados para
apreciacéo da Assembleia Geral dos Acionistas.

Rio de Janeiro (RJ), 18 de fevereiro de 2020.

Daniel de Araujo e Borges (Presidente)

Fernando Wandscheer de Moura Alves
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A BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM apresenta o Relatério da
Administracdo e as DemonstragBes Contabeis relativos ao exercicio de 2018, em conformidade com as normas
estabelecidas pela Lei das Sociedades por A¢bes (Lei n.° 6.404/1976 e alteracdes introduzidas pela Lei n.° 11.638/2007
e pela Lei n.° 11.941/2009) e Banco Central do Brasil (Bacen).

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

A EMPRESA

Fundada em 1986, a BB Gestao de Recursos DTVM S.A., com sede no Rio de Janeiro e escritério em Sao Paulo, tem
como atividades principais a administracéo, gestao e distribuicdo de fundos de investimento e carteiras administradas.

Somos lideres desde 1994 na indastria nacional de Administracao e Gestéo de fundos de investimento, de acordo com o
Ranking da ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais). Contamos com uma
equipe de 292 profissionais (dotagdo em 31.12.2018) de alto nivel de qualificacdo e comprometimento, e estruturamos
fundos de investimento destinados aos diversos segmentos de investidores.

No Ranking Global de Administragdo da ANBIMA de dezembro de 2018, registramos um patrim6nio liquido sob
administragdo de R$ 941,1 bilhdes e 22,50% de participa¢éo de mercado.

Na Gestéo de Recursos de Terceiros, destacamo-nos como a maior gestora do pais, registrando volume total de R$ 927,4
bilhdes e market share de 20,83%, conforme Ranking de Gestdo da ANBIMA de dezembro de 2018.

Além dos recursos computados para efeito de ranking entre as instituicdes participantes do mercado, gerimos e
administramos R$ 52,5 bilhées em fundos Extramercado.

Deste modo, encerramos 2018 com um volume total de R$ 993,6 bilhdes em recursos de terceiros administrados, o que
equivale a um crescimento de 2,58%, em relacéo primeiro semestre do ano (R$ 968,6 bilhdes).

I GOVERNANCA CORPORATIVA

Enquanto subsidiaria integral do Banco do Brasil S.A., adotamos as melhores praticas de governanga. Possuimos
Conselho de Administracao préprio, com participacdo de membros independentes e representante dos empregados, e
nossa Diretoria Executiva € composta por um Diretor-Presidente e trés Diretores Executivos, todos estatutarios.
Possuimos, ainda, Conselho Fiscal para assegurar a fiscalizagéo dos atos de gestéo e utilizamos, por compartilhamento,
a estrutura de Auditoria Interna do BB S.A.

Por decisbes das Assembleias Gerais de Acionista de 27.04.2004, 26.04.2012 e 01.12.2017, aderimos aos regimes de
Comité de Auditoria Unico, Comité de Remunerac&o Unico, Comité de Elegibilidade para as Entidades Ligadas ao Banco
do Brasil e Comité de Riscos e de Capital do Conglomerado BB, conforme facultado nas Resolugées CMN n.° 3.198/2004,
CMN n.° 3.921/2010, Decreto n.° 8.942/2016 e CMN n.° 4,557/2017, respectivamente.

Adotamos o modelo de administracdo baseado na decisao colegiada em todos os niveis, e contamos com comités internos
de instancias deliberativas. Acreditamos que decisao colegiada, além de minimizar os riscos, possibilita a integragao de
diversas visOes e analises sobre os temas, 0 que agrega valor e qualidade a decisdo, promovendo o compartilhamento
de conhecimentos e responsabilidades. Dentre os comités, destacamos a instituicio do Comité Superior de Gestédo de
Riscos e Controles Internos, visando identificar e analisar riscos e definir acdes de controle e monitoramento, o que reduz
a probabilidade de que um evento negativo impacte os objetivos da BB DTVM.

Nosso compromisso com a ética, a transparéncia, a consisténcia, a equidade e a responsabilidade socioambiental, em
alinhamento as politicas e préaticas adotadas pelo Controlador, é reforcado por meio da adogéo das boas préaticas de
governanca e monitoramento periédico dos documentos que regulam os aspectos comportamentais a serem observados
na conducado dos nossos negocios e atividades, incluindo as politicas da empresa.

Aderimos, em 27.10.2016, ao Cédigo Amec de Principios e Deveres dos Investidores Institucionais — Stewardship,
reforgando o compromisso da BB DTVM com a Governanga Corporativa dos Fundos. Esse Codigo pode ser considerado
um codigo de melhores praticas para Investidores Institucionais e tem como objetivo incentivar a maior diligéncia nas
questdes qualitativas das empresas investidas, bem como dar mais transparéncia a esse processo.
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Em 2018, aprovamos a Estratégia Corporativa da BB Gestao de Recursos DTVM S.A., para o periodo 2019-2023, alinhada
a Estratégia Corporativa do Banco do Brasil. A Estratégia Corporativa representa as diretrizes que implementaremos,
enfatizando sempre o Propdsito de “prover solu¢cdes em investimentos, gerando valor as pessoas”.

Atingimos a nota maxima no Indicador de Governanga |IG-Sest, atestando o Nivel 1 de qualidade de governanca da
empresa em um universo de 47 empresas estatais de controle direto da Unido. Em 2018, também obtivemos o percentual
de 94% no Indice Integrado de Governanca e Gestdo (IGG) do Tribunal de Contas da Uni&o (TCU), o que nos posiciona
no estagio “aprimorado” de Grau de Maturidade da Pratica de Governanga, estagio atingido por menos de 45 empresas
num total de 498 6rgéos e entidades avaliados.

Em atendimento ao disposto nas Leis 12.846/13 “Lei Anticorrup¢&o Brasileira” e 13.303/16 “Lei das Estatais”, fortalecemos
a governanca da BB DTVM. No primeiro semestre de 2018, foram aprovados pelo Conselho de Administracéo: (i) o
Programa de Integridade, (i) a Carta Anual de Politicas Publicas e Governanga Corporativa,
(iii) as Politicas Especificas de Divulgacdes de Informacdes, Governanca Corporativa, Participagfes Societarias,
Remuneracdo ao Acionista e Transacdes com Partes Relacionadas e (iv) Adesdo ao Regulamento de LicitacBes e
Contratos do Banco do Brasil S.A.

Il. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Encerramos o ano de 2018 com lucro liquido de R$ 1.150,6 milhdes, resultado 11,4% superior ao registrado no mesmo
periodo do ano anterior. O nosso resultado operacional, antes do efeito do Imposto de Renda e CSLL, foi de R$ 2.077
milhdes, contra R$ 1.865,5 milhdes no ano anterior, com incremento de 11,3%.

O lucro liquido corresponde a soma dos resultados operacional e ndo operacional da empresa, apés o desconto de
impostos e participagdes nos lucros. O resultado operacional representa aquilo que a empresa lucrou com suas atividades
de intermediacgéo financeira, ja deduzidas as despesas tributarias, administrativas e outras despesas operacionais.
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R$ em Milhdes Lucro Liquido - Resultado Operacional I Receita de Prestacio de Servigos
e Tarifas Bancarias

As nossas receitas de prestacéo de servicos e tarifas bancarias totalizaram R$ 2.354,7 milhdes, contra R$ 2.110,5 milhdes
no ano anterior, cujo aumento de 11,6% deveu-se ao incremento em nosso patrimdnio liquido administrado (recursos de
terceiros administrados), e também a variacéo do valor dos ativos componentes dos fundos de investimento e carteiras.

As despesas operacionais da empresa envolvem gastos com a manutencdo de sua estrutura administrativa, a
remuneracao dos funcionérios, entre outros dispéndios relacionados as suas operagoes.
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A reducdo das nossas despesas administrativas e operacionais, na ordem de R$ 10,5 milhdes em 2018, um decréscimo
de 5,4% em relacéo a 2017, foi decorrente, principalmente, da redugéo das nossas despesas com servicos de custddia e
controladoria, ocorrida ao longo do exercicio. Com rela¢éo as nossas despesas de pessoal, houve um acréscimo de 7%
em relagdo ao ano de 2017, em razdo do incremento salarial decorrente da negociacdo coletiva ocorrida em
setembro/2018.

No grafico a seguir, temos a composicdo de nossas despesas operacionais:
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RS em Milhges Despesas de Pessoal - Despesas Administrativas Outras Despesas Operacionais

O declinio das nossas despesas administrativas e operacionais e a evolugdo das nossas receitas resultou numa melhora
do indice de eficiéncia, traduzido na relacéo entre as despesas de pessoal e outras despesas administrativas, e as receitas
operacionais, deduzidas das outras despesas operacionais, passando de 7,10% em 2017 para 5,95% em igual periodo
de 2018.

O gréfico abaixo apresenta os principais componentes do resultado do biénio 2017/2018:

Valores em RS milhdes

LUCRO LiQUIDO RESULTADO RECEITAS DE PRESTAGAO  IMPOSTO DE RENDA E DESPESAS
OPERACIONAL DE SERVIGOS E TARIFAS  CONTRIBUIGAO SOCIAL  ADMINISTRATIVAS, DE
BANCARIAS PESSOAL E DEMAIS

® 2017 #2018 DESPESAS OPERACIONAIS
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A BB DTVM possui capacidade financeira e inten¢&o de manter até o vencimento os titulos contabilizados em 31.12.2018
como “Titulos Mantidos até o Vencimento”, em conformidade com a Circular Bacen n.° 3.068/2001.

11 ACOES ESTRATEGICAS

Entre os acontecimentos relevantes que marcaram o 2° semestre de 2018, destacamos:

a) Realizamos as acdes de capacitagcdo e apoio a forca de vendas do Banco do Brasil S.A., com a difusdo de
conhecimento sobre o produto Fundo de Investimento, resultando em incremento de captagdo em diversos
segmentos;

b) Investimos continuamente em agfes de Desenvolvimento de Competéncias e Gestdo do Conhecimento dos
funcionérios, proporcionando a¢des educacionais que contribuem para aumentar a competitividade no mercado
e obter os melhores resultados para a empresa. Em 2018, profissionais de diferentes niveis hierarquicos e
fungBes participaram de um total de 28.805 horas de treinamento. Contamos com 232 profissionais certificados
em CPA-20 (Certificagdo Profissional ANBIMA — Série 20); 48 profissionais certificados em CGA (Certificagéo de
Gestores ANBIMA), além de 30 profissionais com isengéo nessa certificacao; 26 profissionais certificados em
CFP (Certified Financial Planner); 18 profissionais certificados em CEA (Certificacdo de Especialista em
Investimentos Anbima) e 1 funcionario certificado em CFA (Chartered Financial Analyst);

c) Participamos ativamente de eventos destinados, preponderantemente, aos segmentos RPPS (Regimes Préprios
de Previdéncia Social) e EFPC (Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar) com o objetivo de estreitar
o relacionamento com esses publicos e oferecer cada vez mais solu¢des adequadas as suas necessidades e
expectativas;

d) Realizamos eventos exclusivos com clientes de diversos segmentos com o objetivo de estreitar o relacionamento
com esses publicos, criar uma experiéncia positiva e agradavel para estes clientes e oferecer solugdes em fundos
de investimento adequadas as suas necessidades e expectativas.

- Premiacgdes:

a) Ranking Melhor Banco para Investir — Site FGV — 1° Colocado na Categoria Varejo Seletivo, 2° Colocado em
Fundos Multimercado e 3° Colocado em Fundos de Ac¢des;

b) Ranking Melhores Fundos para Institucionais  — Revista Investidor Institucional (Edicdo 301 — margo/2018) —
14 fundos considerados excelentes e 13 fundos considerados adequados;

¢) Ranking TOP Asset — Revista Investidor Institucional  (Edigdo 302 — abril/2017) — Maior Gestor no Ranking
Geral e nas categorias Recursos Provenientes de Fundos de Pensao, weGov/Fdos Governamentais, Previdéncia
Aberta, Varejo, Capitaliza¢édo, Fundos Exclusivos e FIDCs;

d) Ranking Financas Mais — O Estado de S&o Paulo — Anuéario Empresas Mais (O Estado de S&o Paulo —
Junho/2018) — 3° colocado na categoria Distribuidoras;

e) Ranking Melhores Fundos para Institucionais  — Revista Investidor Institucional (Edicdo 306 — agosto/2018) —
12 fundos considerados excelentes e 19 fundos considerados adequados;

f) Ranking TOP Asset — Revista Investidor Institucional (Edicdo 308 — outubro/2017) — Maior Gestor no Ranking
Geral e nas categorias Fundos de Pensédo, Recursos de Governo e Recursos de Varejo;

g) Ranking Guia Exame de Fundos — Revista Exame (Edi¢cdo 1175 de 12/12/2018) — Melhor Gestor de Fundos

Renda Fixa; 2° Melhor Gestor de fundos Varejo Seletivo; 3° Melhor Gestor nas categorias Fundos de Acgbes,
Multimercado, Fundos para Varejo e Fundos para Atacado.

— Certificagbes:
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a) Desde 2006, possuimos o grau maximo de qualidade, MQ1, atribuido pela agéncia classificadora de risco
Moody’s América Latina. Em 2018, a Moody’s revalidou o que temos praticas e procedimentos de gestédo de
risco e controle excelentes, tanto no nivel dos fundos como no nivel da companhia. Ainda segundo a Moody'’s, o
desempenho dos fundos de investimento geridos por nés tem sido sélido e os fundos tiveram forte retorno
ajustado ao risco e tém atingido seus objetivos de risco e retorno de uma maneira consistente. Considerou nossa
infraestrutura de investimentos excelente, com gestéo de portfélio em tempo real, controle de riscos, sistemas
de compliance, estrutura organizacional com segregacéo bem definida de func¢des e a atribuicdo apropriada de
responsabilidades e de linhas de reporte;

b) Em 2018, a Fitch Ratings reafirmou a nota “Excelente”, considerada maxima em uma escala de 5 niveis,
atestando que a estrutura operacional e a capacidade de nossa gestdo de ativos sao consideradas robustas,
comparadas as melhores praticas adotadas pelos gestores de recursos internacionais. Destacamos ainda a forte
capacidade de geragdo de receitas e a alta qualificacio e experiéncia dos profissionais;

c) Desde 2012, o nosso processo de analise de risco de crédito possui a "Certificacéo Internacional ISO 9001" para
seu Sistema de Gestao da Qualidade, um dos mais renomados titulos em qualidade de servigos. A certificagdo
foi renovada em 2018, pela Fundag&o Vanzolini, com migracé@o para a norma ISO 9001:2015.

- Novos Produtos:

a) No segundo semestre de 2018, langamos 42 fundos: 19 para o segmento Private, 12 para o segmento EAPC
(Entidades Abertas de Previdéncia Complementar); 5 para Corporate; 4 para Varejo Alta Renda e 2 para Varejo;

b) Destacamos, entre os langamentos de novos fundos realizados neste semestre, trés fundos espelho para o
Varejo Alta Renda, que possibilitaram o acesso a estratégias de gestores externos para os clientes desse segmento
e encerraram o ano somando um patriménio total de R$ 149,0 milhdes;

c) Cabe destacar, também, a criacdo de trés fundos de agdes, para os segmentos Private, Varejo e clientes
Institucionais, cujo foco é investir em agdes que promovam a equidade de género e a ampliacdo da participacdo
feminina em cargos de lideranca, signatarias do Women’s Empowerment Principals - WEP, uma iniciativa da ONU
Mulheres. Juntos, esses fundos encerraram 0 ano de 2018 com patrimdnio liquido total de R$ 136,7 milhdes;

d) Para o segmento Corporate, foram langados cinco novos fundos exclusivos, que somaram R$ 3,2 bilhdes de
patriménio liquido, no ano.

V. SUSTENTABILIDADE

Alinhados aos principios de responsabilidade social e ambiental adotados pelo Banco do Brasil, desde novembro de 2010
somos signatarios dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI), iniciativa de investidores globais apoiada pelas
Nacdes Unidas.

Participamos do grupo de engajamento da rede brasileira do PRI, iniciativa que busca uma mudanc¢a no comportamento
das empresas nas quais investe, a fim de melhorar a transparéncia sobre esses temas. Além disso, desde outubro de
2015, participamos do Grupo de Trabalho Sustentabilidade da Anbima, criado para promover as praticas de
desenvolvimento sustentavel, compartilhar conhecimento, projetos, estudos e posicionamentos sobre sustentabilidade e
economia verde.

Em outubro de 2016, aderimos ao Codigo AMEC de Principios e Deveres dos Investidores Institucionais - Stewardship,
uma iniciativa da Associacao de Investidores no Mercado de Capitais (AMEC), que tem como objetivo iniciar um processo
de mudanca de cultura de gestéo e propriedade de valores mobiliarios ao longo do tempo, promovendo a adogéo de boas
praticas de governanca corporativa.

Reconhecemos os padrées de Melhores Préaticas de Governanca como forma de melhoria do ambiente de negdcios e
geracgdo de valor de longo prazo para as companhias e todas as suas partes interessadas em nosso processo de avaliacdo
de investimentos. Assim, em nossos processos de avaliacdo dos ativos investidos pelos Veiculos de Investimento,
buscamos uma combinacao de retornos financeiros com a governanga corporativa, de acordo com principios de ESG
(Environmental, Social and Governance).
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Quanto ao Exercicio de Direito de Voto em Assembleias pelos Veiculos de Investimento, seguimos as praticas definidas
pelo Cdédigo da Associacéo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA, no que tange a
avaliacdo das matérias relevantes obrigatorias. Em alguns casos, de forma excepcional e sempre no interesse do cotista,
avaliamos itens considerados como néo obrigatdrios, como, por exemplo, remuneracéo dos administradores.

Possuimos, também, metodologia prépria para a habilitagdo dos candidatos indicados aos Conselhos de Administragao
e Fiscal, influenciando ativamente na melhoria de governanga das companhias investidas pelos Veiculos de Investimento.

Em atendimento a Resolugdo CMN n.° 4.327, em junho de 2015, aderimos a Politica de Responsabilidade Socioambiental
do Banco do Brasil.

Assinamos a Declarac¢do do Investidor em apoio ao relatério “Dever Fiduciario do Século XXI”, iniciativa do PRI, em
conjunto com a UNEP FI e o The Generation Foundation. A Declara¢do do Investidor tem como objetivo convidar os
formuladores de politicas internacionais e 0os governos nacionais a esclarecer as obrigagfes e deveres dos investidores
e outras organizacdes no sistema de investimento. Solicita, especificamente, que os governos expliqguem que o0s
investidores e outras organizac¢des do sistema de investimento devem atuar com a devida cautela, habilidade e diligéncia,
agir de boa-fé no interesse dos seus beneficiarios e clientes, e levar em conta as questdes ambientais, sociais e de
governanga nos seus processos de investimento e no seu envolvimento com as empresas € emissores nos quais
investem.

Também em 2016, a BB DTVM promoveu uma revisdo na metodologia de incorporacéo de aspectos ASG (Ambientais,
Sociais e de Governanca Corporativa) em suas andlises em fungdo das diferentes necessidades das areas de crédito e
de acOes. A metodologia desenvolvida esta dividida em dois grandes grupos: indicadores gerais e indicadores especificos.
Os indicadores gerais foram segmentados em quatro pilares distintos englobando questdes relacionadas a estrutura de
governancga, aspectos sociais, ambientais e o posicionamento da empresa com relagdo aos indices de sustentabilidade,
assim como seu alinhamento ao padrdao GRI. Ja os indicadores especificos, foram definidos de acordo com as
necessidades de cada area.

Ao término de 2017, a metodologia foi novamente revisada a fim de que o resultado da analise passasse a influenciar
diretamente nas decisdes de limite de crédito de Divida Corporativa. Assim, todos os limites de emissores corporativos ja
sdo impactados da andlise ASG.

Atualmente, administramos oito fundos de investimento com caracteristicas ASG.

O BB Referenciado DI Social 50 destina 50% de sua taxa de administragdo para a Fundagdo Banco do Brasil, que utiliza
os referidos recursos em agfes sociais.

O fundo BB Multimercado Global Acqua LP Private prioriza em sua carteira de ativos empresas que tratem ou beneficiem
a dgua em seu processo produtivo.

O BB Previdenciario Agbes Governanca busca acompanhar a carteira tedrica do IGC - indice composto por acdes de
empresas reconhecidas por boas praticas de governanca corporativa. Tais empresas devem ser negociadas no Novo
Mercado ou estar classificadas nos Niveis 1 ou 2 da B3.

Os fundos BB Ag¢6es Equidade Private e BB A¢bes Equidade buscam agregar na construgdo da estratégia de investimento
a tematica da equidade de género, utilizando como critério de elegibilidade a adeséo das empresas ao WEP da ONU,
além da analise que leva em consideracdo as dimensdes ambiental, social e de governanca, além de critérios de
equidade, como a participacdo de mulheres em cargos de geréncia, executivos e no conselho de Administragdo.

O BB Multimercado VITA Private traz para a estratégia de gestdo da carteira as tematicas de longevidade e qualidade de
vida.

O BB Acdes ISE Jovem, com carteira composta por empresas que evidenciam as questdes sociais e ambientais em suas
praticas administrativas e negociais, destinando 20% de sua taxa de administracdo para a Fundagéo Banco do Brasil,
cujos recursos sdo direcionados exclusivamente para as agdes do “Programa Agua Brasil”, em parceria com o Banco do
Brasil, a WWF-Brasil e a Agéncia Nacional de Aguas — ANA.

O BB Agdes Carbono Sustentabilidade acompanha o indice Carbono Eficiente (ICO2), indice este criado pelo BNDES e
pela B3, composto por a¢des das companhias participantes do IBrX-50 que adotam praticas transparentes com relagédo
as suas emissdes de Gases Efeito Estufa.
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A tabela abaixo detalha a posic¢édo dos recursos administrados nesses fundos:

Fundos Socioambientais PL (RS milhdes)

Fundo | 31.12.2018 | 29.12.2017
BB Referenciado DI Social 50 643,0 754,9
BB Multi Global Acqua LP Private FI 258,6 385,3
BB MM LP Global Vita Private FI 139,8 156,2
BB Previdenciario A¢Ges Governanca 360,1 218,5
BB A¢des ISE Jovem FIC 9,2 8,7
BB Acdes Carbono Sustentabilidade FIA 3,9 4,1
BB Acdes Equidade FIC 8,7 -
BB Ag¢des Equidade Private FIC 128,0 -
Total 1.551,3 1.527,8

Fonte: CVM-Comissdo de Valores Mobiliarios

V. GESTAO DE RISCOS

A BB DTVM conta com estrutura propria para gestdo dos riscos — mercado, liquidez, crédito, operacional, estratégia,
reputacdo e seguranca da informacéo - inerente aos seus produtos e servicos.

Risco de Mercado

Utilizamos, como métrica padrao, a metodologia de Valor em Risco (Value at Risk ou VaR) por Simulag¢éo Histérica, para
quantificar o montante de perda a que a carteira ou fundo esta exposto. O monitoramento do risco das carteiras e dos
fundos é diario e os célculos sao feitos considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes na carteira ou fundo
de investimento.

Em complemento, também sao disponibilizados, diariamente, Testes de Estresse, em cenarios histéricos ou prospectivos.

De acordo com as caracteristicas dos fundos podem ser utilizadas métricas adicionais como Tracking Error, Duration,
Orgcamento de VaR, etc.

Risco de Liguidez

Os calculos de risco de liquidez de ativos séo feitos considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes na
carteira ou fundo de investimento que possam ser avaliados, do ponto de vista de liquidez, por meio de séries histéricas
obtidas junto as institui¢des publicas e/ou privadas, que possibilitem a estimativa consistente de seus historicos diérios
de negociagdo. No caso de ativos ndo enquadrados na condi¢éo acima, a liquidez é considerada nula ou inexistente.

Para a gestdo do risco de liquidez do passivo utilizamos a métrica de LVaR. Referida métrica, similar ao VaR (Value at

Risk), estima uma probabilidade de resgate liquido, de um dia para o outro, a partir de uma série histérica mével e de um
intervalo de confianca definidos e aprovados no Comité de Riscos.

Risco de Crédito

Todas as aquisi¢des de titulos de renda fixa e operagfes estruturadas sdo avaliadas pela nossa equipe de Analise de
Crédito, constituida por corpo técnico sénior com grande experiéncia e qualificacéo, que avalia, propde e acompanha a
exposicao ao risco de crédito de emissores e emissdes mediante analise técnica individualizada, com metodologia e
métricas segregadas das demais empresas do Conglomerado BB.
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As politicas de analise e estabelecimento de limites encontram-se formalizadas em manual interno de Gestédo de Risco
de Crédito, aprovado pela nossa Diretoria Executiva, integralmente aderente ao Cddigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Préticas para os Fundos de Investimento (“Cédigo de Fundos"). Todas as andlises sdo submetidas ao Comité
de Crédito e Governanga dos Fundos, 6rgao colegiado formado por seis executivos, conforme algadas. Por regimento, as
decisBes de comités sdo tomadas por unanimidade.

A decisado de alocagéo é feita pelos nossos gestores de fundos e carteiras, considerando-se a maximizagdo do risco x
retorno e a classificagdo de crédito atribuida e sua adequacdo as politicas e estratégias de cada fundo. Uma vez
adquiridos, os ativos passam a ter acompanhamento constante e com reviséo de limites periédica.

Para a gestdo do risco de crédito do portfélio utilizamos a métrica Grau de Especificidade de Ativos (GEA), que incorpora
os fatores de risco prazo, Indice de Herfindahl-Hirschman (IHH), rating e participagdo no patriménio liquido do fundo,
visando capturar possiveis impactos no curso natural da qualidade de crédito que se busca atender.

A mensuracéo do Risco de Crédito é realizada considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes nas carteiras
de crédito dos fundos de investimento que possam ser avaliados, que possibilitem a manutengéo consistente de seus
historicos mensais de avaliacdo. No caso de ativos ndo enquadrados na condigdo acima, a métrica de célculo do Risco
de Crédito considera nula ou inexistente sua participa¢é@o no resultado da mensuragao.

A avaliac@o qualitativa do risco de crédito em condi¢des de estresse, para os ativos do fundo, é realizada mediante

aplicacéo de pardmetros de choque definidos sobre o rating dos instrumentos do emissor mais concentrado, 0s quais
refletem situagdes de reducéo da qualidade de sua classificagdo de risco.

Riscos Corporativos

Estruturamos o gerenciamento do Risco Operacional com o objetivo de identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar,
controlar e mitigar o mesmo, adotando estrutura de governanca e gestdo do risco compativel com o porte, natureza do
negocio, a complexidade dos produtos e servigos e as relagdes estabelecidas com os diversos publicos de interesse.

Gerimos o Risco de Segurancga da Informacéo, estabelecendo diretrizes que objetivam assegurar aos processos, produtos
e servicos desenvolvidos na organizagdo, controles eficazes na preservacéo dos atributos da seguranca da informacao
nas etapas do ciclo PDCA do Sistema de Gestdo da Seguranca da Informacdo — SGSI.

Gerimos os Riscos de Estratégia e de Reputagdo na BB DTVM utilizando a abordagem por indicadores. Essa abordagem
reflete o nivel de risco incorrido pela empresa em cada uma das suas dimensfes e esta alinhada ao Planejamento
Estratégico e ao Plano Diretor da companhia. Os indicadores de controle possuem limites para monitorarmos seu
cumprimento e assegurarmos 0 gerenciamento proativo da tomada de decisao.

Os Riscos Corporativos sdo reportados aos Comités de Gestdo de Riscos e Controles Internos da BB DTVM e ao
Conselho de Administracdo da empresa.

Agradecimentos

Agradecemos a dedicacdo e o empenho de nossos funcionarios e colaboradores, bem como a confianga do acionista,
dos clientes e da sociedade.
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BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO Nota 31.12.2018 31.12.2017
CIRCULANTE 1.760.651 1.600.610
Disponibilidades 4 1.991 2.133
Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez 1.363.154 1.227.188
Aplica¢des no mercado aberto 5.a 1.363.154 1.227.188
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financ  eiros Derivativos 24.270 20.725
Carteira propria 6.a 24.270 20.725
Outros Créditos 370.951 350.186
Rendas a receber 7.a 27.316 28.074
Negociagéo e intermediacéo de valores 7.b 226.634 205.121
Diversos 7.c 117.165 117.155
(Provisé&o para outros créditos) 7.d (164) (164)
Outros Valores e Bens 285 378
Despesas antecipadas 285 378
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 7.733 7.264
Outros Créditos 7.733 7.264
Diversos 7.c 8.468 8.004
(Provisédo para outros créditos) 7d (735) (740)
PERMANENTE 39.637 33.794
Investimentos 8 39.637 33.794
Outros investimentos 46.575 39.377
(Provisao para perdas) (6.938) (5.583)
TOTAL DO ATIVO 1.808.021 1.641.668
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PASSIVO/PATRIMONIO LIQUIDO Nota 31.12.2018 31.12.2017
CIRCULANTE 1.675.324 1.509.304
Outras Obrigacdes 1.675.324 1.509.304
Cobranca e arrecadacao de tributos e assemelhados 7.514 7.383
Sociais e estatutarias 9.a 594.055 530.889
Fiscais e previdenciéarias 9.b 827.865 745.213
Negociagéo e intermediacdo de valores 9.c 227.038 205.255
Diversas 9.d 18.852 20.564
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 905 726
Outras Obrigacdes 905 726
Sociais e estatutarias 9.a 905 726
PATRIMONIO LIQUIDO 131.792 131.638
Capital 109.699 109.699
De domiciliados no Pais 12.a 109.699 109.699
Reserva de Capital 12.b 1.224 979
Reserva de Lucros 12.b 21.939 21.939
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 12.d 154 --
(Acdes em Tesouraria) 12.e (1.224) (979)
TOTAL DO PASSIVO 1.808.021 1.641.668

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO
Nota 2° Semestre/2018 Exercicio/2018 Exercicio/2017
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 35.381 58.840 75.151
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 6.b 35.381 58.840 75.151
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (6) 5 36
_Const|tL~1|gao/Reversao de proviséo para créditos de 7.4 ©) 5 36
liquidacédo duvidosa
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO
FINANCEIRA 35.375 58.845 75.187
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 1.025.427 2.018.180 1.790.354
Receitas de prestagdo de servigos 10.a 847.067 1.674.538 1.493.068
Rendas de tarifas bancérias 10.b 345.310 680.200 617.389
Despesas de pessoal 10.c (49.973) (95.970) (89.707)
Outras despesas administrativas 10.d (18.433) (45.672) (64.027)
Despesas tributarias 12.c (82.249) (160.995) (144.854)
Outras receitas operacionais 10.e 5.466 8.699 19.599
Outras despesas operacionais 10.f (21.761) (42.620) (41.114)
RESULTADO OPERACIONAL 1.060.802 2.077.025 1.865.54 1
RESULTADO NAO OPERACIONAL 11 (1.300) (1.300) (1.500)
Despesas ndo operacionais (1.300) (2.300) (1.500)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS E
PARTICIPACOES 1.059.502 2.075.725 1.864.041
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 13.a (465.432) (922.490) (829.339)
Imposto de renda e contribui¢do social correntes (465.029) (922.895) (828.797)
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (403) 405 (542)
PARTICIPACAO DE ADMINISTRADORES NO LUCRO (920) (2.674) (1.635)
LUCRO LIiQUIDO 593.150 1.150.561 1.033.067
LUCRO POR ACAO
Numero de acbes 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Lucro liquido por acéo (R$) 5,93 11,51 10,33

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des contabeis.




BB Gestao de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstracdes Contabeis
Exercicio encerrado em 2018

2

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado

DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Reserva de i
EVENTOS Nota Capital Reserva de Lucros i]\ljaslt;zgg Aces em Lptﬁﬂﬁ.szgi Total
apital : ] Tesouraria
Legal Patrimonial Acumulados
Saldos em 31.12.2016 109.699 1.104 21.939 9) (1.104) - 131.629
Ajustes de avaliagdo patrimonial - TVM 12.d - - - 9 - - 9
Transag¢des com pagamento baseado em acdes -- (125) -- -- 125 -- --
Lucro liquido do periodo - - - - - 1.033.067 1.033.067
Destinagdes: - Dividendos (R$ 10.330,67 por lote de mil agdes) 12.c - - - - - (1.033.067) (1.033.067)
Saldos em 31.12.2017 109.699 979 21.939 -- (979) -- 131.638
Mutages do exercicio - (125) -- 9 125 - 9
Saldos em 30.06.2018 109.699 1.224 21.939 17 (1.224) - 131.655
Ajustes de avaliagdo patrimonial - TVM 12.d -- -- -- 137 -- -- 137
Lucro liquido do periodo - - - - - 593.150 593.150
Destinacdes: - Dividendos (R$ 5.931,50 por lote de mil agbes) 12.c -- -- -- -- -- (593.150) (593.150)
Saldos em 31.12.2018 109.699 1.224 21.939 154 (1.224) - 131.792
Mutagdes do periodo - - - 137 - - 137
Saldos em 31.12.2017 109.699 979 21.939 -- (979) -- 131.638
Ajustes de avaliagdo patrimonial - TVM 12.d - - - 154 - - 154
Transag¢des com pagamento baseado em acdes -- 245 -- -- (245) -- --
Lucro liquido do periodo - - - - - 1.150.561 1.150.561
Destinagdes: - Dividendos (R$ 11.505,61 por lote de mil agdes) 12.c - - - - - (1.150.561) (1.150.561)
Saldos em 31.12.2018 109.699 1.224 21.939 154 (1.224) - 131.792
Mutages do exercicio - 245 -- 154 (245) - 154

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO

2° Semestre/2018 Exercicio/2018 Exercicio/2017

FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS OPERAGCOES

Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda e Contri  buicéo Social 1.059.502 2.075.725 1.864.041

éj(t;csi;eis ao Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Ren  da e Contribuigéo 1144 3.158 510
Reforco (Reverséo) de provisdes operacionais 6 5) (36)
Reverséo de provisbes operacionais - RVA - - (717)
Resultado na avaliagéo do valor recuperavel de ativos 1.355 1.355 767
Reforco (Reverséo) de provisdes fiscais, civeis e trabalhistas (1.517) 508 (1.004)
Perdas em agdes e cotas 1.300 1.300 1.500
Lucro Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribu icdo Social 1.060.646 2.078.883 1.864.551

Variagdes Patrimoniais (46.424) (810.120) (720.988)
(Aumento) Reducg&o em titulos para negociagao 18.605 20.725 (20.725)
(Aumento) Reducgdo em outros créditos 48.348 (20.823) (156.798)
(Aumento) Redug&o em outros valores e bens (35) 93 16
Imposto de Renda e Contribui¢do Social pagos (60.258) (806.134) (645.666)
Aumento (Reducé&o) de outras obrigacdes (53.084) (3.981) 102.185
CAIXA GERADO PELAS OPERAGOES 1.014.222 1.268.763 1.143.563

FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE INVE STIMENTO

(Aquisicdo) Baixa/Alienagédo de titulos disponiveis para venda (9.103) (24.116) 30
Baixa/Alienacédo de titulos mantidos até o vencimento -- 6.657
Agquisicao de investimentos (8.498) (8.498) (9.094)
CAIXA UTILIZADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (17.601) (32.614) (2.407)

FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE FINA NCIAMENTO

Dividendos pagos (563.481) (1.100.325) (939.520)
CAIXA UTILIZADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (563.481) (1.100.325) (939.520)
Variagdo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 4 33.140 135.824 201.636
Inicio do periodo 932.005 1.229.321 1.027.685
Fim do periodo 1.365.145 1.365.145 1.229.321
Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 433.140 135.824 201.636

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des contébeis.
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DEMONSTRAGCAO DO VALOR ADICIONADO

Nota 2° Semestre/2018 Exercicio/2018 Exercicio/2017
RECEITAS 1.220.764 2.399.732 2.180.911
Prestacao de servicos e tarifas bancarias 1féabe 1.192.377 2.354.738 2.110.458
Intermediacao financeira 6.b 35.381 58.840 75.151
Prowsgo para credl'to~s de liguidagéo duvidosa — 7.4 ©) 5 36
reversdo / (constitui¢céo)
Outras receitas / (despesas) (6.988) (13.851) (4.734)
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (26.573) (62.122) (77.061)
Servigos do sistema financeiro 10.d (3.678) (19.784) (39.717)
Comunicagbes 10.d (4.069) (7.712) (6.865)
Transporte 10.d (2.270) (2.176) (1.527)
Manutencéo e conservacao de bens 10.d (418) (811) (788)
Materiais, energia e outros (456) (876) (733)
Servicos de terceiros (26) (55) (44)
Suporte operacional BB (10.606) (21.369) (18.283)
Outros (6.050) (9.339) (9.104)
VALOR ADICIONADO BRUTO 1.194.191 2.337.610 2.103.8 50
VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA
ENTIDADE 1.194.191 2.337.610 2.103.850
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 1.194.191 100,00% 2.337.610 100,00% 2.103.850 100,00%
VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO 1.194.191 100,00% 2.337.610 100,00% 2.103.850 100,00%
PESSOAL 44.539 3,73% 85.618 3,66% 78.630 3,74%
Proventos e honorarios 31.825 60.371 56.172
Beneficios e treinamentos 4.278 8.041 7.500
FGTS 2.012 3.971 3.718
Participagdo de administradores no lucro 920 2.674 1.635
Outros encargos 5.504 10.561 9.605
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES 554.033 46,39% 1.096.509 46,91%  986.903 46,91%
Federais 529.052 1.048.070 944.520
Municipais 24.981 48.439 42.383
REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS 2.469 0,21% 4.922 0,21% 5.250 0,25%
Aluguéis 10.d 2.469 4.922 5.250
REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS 593.150 49,67% 1.150.561 49,22% 1.033.067 49,10%
Lucro retido 593.150 1.150.561 1.033.067

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des contébeis.
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1-ABB DTVM E SUAS OPERAGOES

A BB Gestéo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (BB DTVM ou Instituicdo) € uma subsidiaria
integral do Banco do Brasil S.A., constituida em 1986, regida, sobretudo, pela legislacdo das sociedades por acdes e sua
matriz esta localizada na Praca XV de Novembro, 20 - 2° e 3° andares, Edificio Bolsa do Rio, Centro, Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, Brasil. Tem por objeto a pratica de operacdes inerentes a compra e venda de titulos e valores
mobiliarios, a instituicdo, organizacdo e administracdo de fundos e clubes de investimento, a administragédo de carteiras
e custddia de titulos e valores mobiliarios, operagdes de conta margem, bem como outras atividades pertinentes a
empresas da espécie, autorizadas pelo Banco Central do Brasil (Bacen) ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Como parte integrante do Conglomerado Banco do Brasil, suas operac¢des sdo conduzidas em um contexto que envolve
um conjunto de empresas que atuam no mercado utilizando-se, de forma compartilhada, da infraestrutura tecnolégica e
administrativa dessas empresas. Suas demonstracdes contabeis devem ser entendidas nesse contexto.

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas a partir de diretrizes contdbeis emanadas da Lei das Sociedades por
AcBes com observancia as normas e instru¢cdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil
(Bacen) e da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), quando aplicavel.

A elaboragdo de demonstracGes de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes
financeiras, requer que a Administracéo use de julgamento na determinagédo e registro de estimativas contabeis, quando
for o caso. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa, ativos fiscais diferidos, provisdo para demandas trabalhistas, fiscais e civeis, valorizacdo de
instrumentos financeiros e outras provises. Os valores definitivos das transa¢fes envolvendo essas estimativas somente
sdo conhecidos por ocasido da sua liquidacao.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite normas e interpretacdes contabeis alinhadas as normas
internacionais de contabilidade e aprovadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios. O Conselho Monetario Nacional (CMN)
aprovou 0S seguintes pronunciamentos, observados integralmente pela BB DTVM, quando aplicavel:
CPC 00 (R1) — Estrutura Conceitual para Elaboragao e Divulgagdo de Relatério Contabil-Financeiro, CPC 01 — Redug¢éo
ao Valor Recuperavel de Ativos, CPC 03 — Demonstracéo dos Fluxos de Caixa — DFC, CPC 05 — Divulgagdo sobre Partes
Relacionadas, CPC 10 (R1) — Pagamento Baseado em Ac¢fes, CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e
Retificacdo de Erro, CPC 24 — Evento Subsequente, CPC 25 — Provisfes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
e CPC 33 (R1) — Beneficios a Empregados.

A BB DTVM aplicou o pronunciamento CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado (DVA), que néo é conflitante com as
normas do Bacen.

As demonstracdes contébeis foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 21.02.2019.
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3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contdbeis adotadas pela BB DTVM sao aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados
nestas demonstragdes contabeis.

a) Apuracao do Resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e despesas sdo reconhecidas na apuragéo do resultado do
periodo a que pertencem e, quando se correlacionam, de forma simultanea, independentemente de recebimento ou
pagamento. As operacdes formalizadas com encargos financeiros pos-fixados sdo atualizadas pelo critério pro rata die,
com base na variagdo dos respectivos indexadores pactuados, e as operagdes com encargos financeiros pré-fixados
estdo registradas pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar
correspondentes ao periodo futuro.

b) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa estao representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicacdes em operacdes
compromissadas — posi¢cao bancada, com alta liquidez e risco insignificante de mudanca de valor justo, com prazo de
vencimento igual ou inferior a 90 dias (Nota 4).

c) Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez sao registradas pelo valor de aplica¢éo ou aquisi¢éo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balanco e ajustadas por provisdo para perdas, quando aplicavel (Nota 5).

d) Titulos e Valores Mobiliarios — TVM
Os titulos e valores mobiliarios (Nota 6) adquiridos para formag&do de carteira prdpria séo registrados pelo valor

efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos, e se classificam em fung¢éo da intencdo da Administracdo da
BB DTVM, em trés categorias distintas, conforme Circular Bacen n.° 3.068/2001:

Titulos para Negociagdo: titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propésito de serem negociados ativa e
frequentemente, ajustados mensalmente pelo valor de mercado. Suas valorizagBes e desvaloriza¢des sdo registradas,
respectivamente, em contas de receitas e despesas do periodo;

Titulos Disponiveis para Venda: titulos e valores mobilidrios que poderéo ser negociados a qualquer tempo, porém néo
sdo adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo ajustados mensalmente ao valor de
mercado e suas valorizagGes e desvalorizagdes registradas, liquidas dos efeitos tributarios, em conta de Ajuste de
Avaliacédo Patrimonial no Patrimdnio Liquido; e

Titulos Mantidos até o Vencimento: titulos e valores mobiliarios que a BB DTVM tem e dispde de capacidade financeira e
intencdo para manter até o vencimento. Esses titulos nédo sdo ajustados pelo valor de mercado. A capacidade financeira
estq amparada em projecao de fluxo de caixa que desconsidera a possibilidade de venda desses titulos.

A metodologia de ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios foi estabelecida com observancia a critérios
consistentes e verificaveis, que levam em consideracdo o prego médio de negociagcdo na data da apuragéo ou, na falta
desse, a divulgacdo de preco indicativo pela Anbima, ou a relacéo entre o PU e o valor de negécio mais recente nos
Gltimos 30 dias, ou ainda o valor liquido provavel de realizagdo obtido por meio de modelos de precificacéo, utilizando
curvas de risco de crédito, valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indice de precos e moedas e instrumentos
financeiros semelhantes.

Os rendimentos obtidos pelos titulos e valores mobiliarios, independente de como estao classificados, sdo apropriados
pro rata die, observando o regime de competéncia até a data do vencimento ou da venda definitiva, pelo método
exponencial ou linear, com base nas suas clausulas de remuneragdo e na taxa de aquisi¢édo distribuida no prazo de
fluéncia, reconhecidos diretamente no resultado do periodo.




9‘ BB Gestéo de Recursos Notas Explicativas as Demonstraces Contabeis
'6 Distribuidora de Titulos e Valores Exercicio encerrado em 2018

Mobiliarios S.A.

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado
As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento, que ndo tenham
carater de perdas temporarias, sdo reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova base
de custo do ativo.
Quando da alienacao, a diferenca apurada entre o valor da venda e o custo de aquisi¢cdo atualizado pelos rendimentos é
considerada como resultado da transa¢éo, sendo contabilizada na data da operag&o como lucro ou prejuizo com titulos e
valores mobiliarios.

e) Provisao para Outros Créditos

As provisdes para outros créditos foram constituidas em montante julgado suficiente a cobertura de riscos dos créditos a
receber, observando o valor de mercado (Nota 7.d).

f) Tributos

Os tributos sédo apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:

Tributos Aliguota
Imposto de Renda — IR (15% + adicional de 10%) 25%
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL 20%
PIS/Pasep 0,65%
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins 4%
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISSQN Até 5%

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios - Nota 13.d) sédo constituidos pela aplicagdo das aliquotas vigentes dos
tributos sobre suas respectivas bases. Para constituicdo, manutencgéo e baixa dos ativos fiscais diferidos séo observados
0os critérios  estabelecidos pela Resolugdo CMN n.° 3.059/2002, alterados pelas Resolugdes
CMN n.° 3.355/2006, CMN n.° 4.192/2013 e CMN n.° 4.441/2015, e estdo suportados por estudo de capacidade de
realizacéo.

g) Despesas Antecipadas

Referem-se a aplicagdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestacéo de servico a BB DTVM
ocorrerdo em periodos futuros. As despesas antecipadas sdo registradas ao custo e amortizadas a medida que forem
sendo realizadas.

h)  Ativo Permanente

Investimentos: os investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aquisi¢do, deduzidos de provisdo para perdas
por desvalorizagéo (imparidade), quando aplicavel (Nota 8).

i) Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos nao Financeiros — Imparidade

A BB DTVM avalia, com base em fontes internas e externas, se ha alguma indicagdo de que um ativo néo financeiro
possa ter sofrido desvalorizagdo. Se houver indicagdo de desvalorizacédo, a BB DTVM estima o valor recuperavel do ativo,
gue é 0 maior entre: i) seu valor justo menos 0s custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.

No minimo anualmente, para a realizacdo do teste de imparidade, a BB DTVM elabora estudo para verificar se existe
indicacao de desvalorizagdo de ativos alcancados pelo CPC 01, segundo critérios técnicos definidos pela Administragdo.

Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o valor contabil é reduzido ao seu valor recuperavel
por meio de uma provisao para perda por imparidade, reconhecida na Demonstra¢do do Resultado, em Outras Despesas
Operacionais.

Com a finalidade de aderéncia ao teste de imparidade, a BB DTVM elaborou metodologia especifica para a aplicagdo nos
certificados de investimento audiovisuais (CAV). Tal metodologia foi elaborada internamente principalmente em razdo da
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Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado

auséncia de referéncias no mercado e tem, como foco central, o ciclo de vida dos certificados e os possiveis beneficios
por eles gerados.

)] Provisées, Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagoes Legais

O reconhecimento, a mensuracgédo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais séo efetuados
de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25 — Provisdes, Ativos Contingentes e Passivos Contingentes, aprovado
pela Resolu¢cdo CMN n.° 3.823/2009 (Nota 16).

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstra¢des contabeis, porém, quando ha evidéncias que propiciem
a garantia de sua realizac&o, usualmente representado pelo transito em julgado da agéo e pela confirmacgé&o da capacidade
de sua recuperagao por recebimento ou compensacéo por outro exigivel, sdo reconhecidos como ativo.

Uma provisdo para 0s passivos contingentes é reconhecida nas demonstragdes contabeis quando, baseado na opinido
de assessores juridicos e da Administracdo, for considerado provavel o risco de perda de uma acéo judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacéo das obriga¢des e quando 0os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranca, sendo quantificados quando da cita¢@o/notificagdo judicial e revisados
mensalmente.

Considera-se para célculo do valor provavel de condenacéo, o valor indenizatério pretendido, provas apresentadas e
provas produzidas nos autos, jurisprudéncia sobre a matéria, subsidios faticos levantados, decis6es judiciais que vierem
a ser proferidas na acao, classificacéo e grau de risco de perda da acéo judicial.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sédo reconhecidos nas demonstragdes contabeis,
devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos ndo requerem provisdo e nem
divulgacéo.

As obrigacOes legais (fiscais e previdenciarias) sdo derivadas de obrigagfes tributarias previstas na legislagao,
independentemente da probabilidade de sucesso de processos judiciais em andamento, que tém os seus montantes
reconhecidos integralmente nas demonstragfes contabeis.

k)  Moeda Funcional

A moeda funcional e de apresentacéo das demonstra¢des contdbeis da BB DTVM é o Real (R$).

1) Gerenciamento de Riscos

A Administracdo da BB DTVM adota politica conservadora no seu processo de gerenciamento de riscos. As
disponibilidades e as aplica¢des financeiras sdo mantidas e realizadas com o seu controlador, 0 que minimiza o risco de

crédito dos ativos da empresa, bem como proporciona o alinhamento as politicas de gerenciamento de riscos adotadas
pelo Conglomerado Banco do Brasil.
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4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

Exercicio encerrado em 2018

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado

31.12.2018 31.12.2017
Disponibilidades 1.991 2.133
Depositos bancérios 1.991 2.133
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez =~ @ 1.363.154 1.227.188
Aplica¢Bes no mercado aberto — revendas a liquidar — posi¢éo bancada 1.363.154 1.227.188
Total 1.365.145 1.229.321

(1) Referem-se as operacdes com prazo original igual ou inferior a 90 dias e que apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo.

5 -APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

a) Composicao

31.12.2018 31.12.2017

Aplica¢des no Mercado Aberto
Revendas a Liquidar — posi¢éo bancada 1.363.154 1.227.188

Letras Financeiras do Tesouro 1.173.140 1.227.188

Notas do Tesouro Nacional 190.014 --
Total 1.363.154 1.227.188
Ativo circulante 1.363.154 1.227.188
b) Rendas de Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez

2° Semestre/2018 Exercicio/2018 Exercicio/2017

Rendas de Aplicagbes Compromissadas 34.351 59.930 81.088

Posicao bancada 34.351 59.930 81.088
Total 34.351 59.930 81.088
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6 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Titulos e Valores Mobiliarios — TVM

31.12.2018 31.12.2017
Vencimento em Dias Valor de Mercado Total Total
Sem Acima Valorde Valorde Marcagdoa Valorde Valorde Marcacéo a
Vencimento de 360 Custo Mercado Mercado Custo Mercado Mercado
Titulos para Negociagdo -- -- - -- -- 20.000 20.725 725
Titulos Privados - - -- - - 20.000 20.725 725
Cotas de fundos de investimento - - -- - - 20.000 20.725 725
Titulos Disponiveis para Venda 24.270 -- 24.000 24.270 270 -- - -
Titulos Privados 24.270 - 24.000 24.270 270 - - -
Cotas de fundos de investimento 24.270 - 24.000 24.270 270 - -- --
Total 24.270 -- 24.000 24.270 270 20.000 20.725 725
31.12.2018 31.12.2017
Vencimento em Dias Valor de Mercado Total Total
Sem Acima Valorde Valorde Marcagdoa Valorde Valorde Marcacéo a
Vencimento de 360 Custo Mercado Mercado Custo Mercado Mercado
Por Carteira 24.270 -- 24.000 24.270 270 20.000 20.725 725
Carteira propria 24.270 - 24.000 24.270 270 20.000 20.725 725
31.12.2018 31.12.2017
Vencimento em Anos Valor de Mercado Total Valor de Mercado Total
Sem /zvggi%r Valorde Valor de Sem 'gvgzi%r Valor de Valor de
Vencimento P Custo  Mercado Vencimento p Custo  Mercado
anos anos
Por Categoria 24.270 - 24.000 24.270 20.725 -- 20.000 20.725
Titulos para negociagéo -- - - - 20.725 -- 20.000 20.725
Titulos disponiveis para venda 24.270 - 24.000 24.270 - -- -- --
31.12.2018 31.12.2017
Valor Contabil Valor Contabil
Circulante Longo Total Circulante Longo Total
Prazo Prazo
Por Carteira 24.270 - 24.270 20.725 - 20.725
Carteira prépria 24.270 - 24.270 20.725 - 20.725
Saldo contabil da carteira, considerando a marcagéo a mercado:
31.12.2018 31.12.2017
Total por Categoria 24.270 100% 20.725 100%
Titulos para negociagdo -- -- 20.725 100%
Titulos disponiveis para venda 24.270 100% - -
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Os investimentos em cotas de fundos de investimento estdo representados pelos seguintes fundos:
31.12.2018 31.12.2017
Nome do Fundo Administrador 5 antidade Valor de Valor de Valor de
de Cotas Custo Mercado Mercado
Titulos para Negociagdo
BB DTVM Agdes Saude e Bem Estar Distribuicdo FICFI BB DTVM -- - -- 10.493
BB DTVM MM Multiestratégia LP DISTR FICFI BB DTVM -- - -- 10.232
Total -- - -- 20.725
Titulos Disponiveis para Venda
BB Previdenciario A¢6es Valor FICFI BB DTVM 5.000.000 5.000 5.302
BB Espelho MM Géavea Macro Estilo BB DTVM 3.000.000 3.000 2.960
BB Espelho MM Bahia AM Marau Estilo BB DTVM 3.000.000 3.000 3.071
BB Espelho MM SPX Nimitz Estilo BB DTVM 3.000.000 3.000 2.905
BB RF LP Crédito Privado Estilo BB DTVM 10.000.000 10.000 10.032
Total 24.000.000 24.000 24.270

Titulos Mantidos até o Vencimento
FIDC BB Votorantim Highland Infraestrutura 1 BB DTVM 5.742
Total 5.742

(1) FIDC BB Votorantim Highland Infraestrutura teve o saldo integralmente desvalorizado em 30.09.2017.

b) Resultado de Operag6es com Titulos e Valores Mob iliarios

2° Semestre/2018  Exercicio/2018 Exercicio/2017

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 34.351 59.930 81.088
Aplicagdes em fundos de investimento 1.030 (2.090) (5.937)
Total 35.381 58.840 75.151

c) Reclassificagdo de Titulos e Valores Mobiliarios

Nao houve reclassifica¢éo de titulos e valores mobiliarios em 31.12.2018 e 31.12.2017.

d) Instrumentos Financeiros Derivativos

N&o havia instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31.12.2018 e 31.12.2017.

e) Determinacéo do Valor Justo

Titulos e Valores Mobiliarios: Contabilizados pelo valor de mercado, em conformidade com o estabelecido pela Circular
Bacen n.° 3.068/2001. A apurac¢&o do valor justo dos titulos é dada com base nas taxas coletadas junto ao mercado.

f)  Valor dos Ativos e Passivos Financeiros Mensurados ao Valor Justo, por nivel de hierarquia

Conforme os niveis de informacdo na mensuragéo ao valor justo, as técnicas de avaliagdo utilizadas pela Instituicdo sdo
as seguintes:

Nivel 1 - sdo usados precos cotados em mercados ativos para instrumentos financeiros idénticos. Um instrumento
financeiro é considerado como cotado em um mercado ativo se 0os pregos cotados estiverem pronta e regularmente
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disponiveis, e se esses precgos representarem transacdes de mercado reais e que ocorrem regularmente numa base em
gue ndo exista relacionamento entre as partes.

Nivel 2 - sdo usadas outras informacdes disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, onde os pre¢os séo cotados em mercados
ndo ativos ou para ativos e passivos similares, ou sdo usadas outras informag0es que estao disponiveis ou que podem
ser corroboradas pelas informagdes observadas no mercado para suportar a avaliagdo dos ativos e passivos.

Nivel 3 - sdo usadas informacdes na definigcdo do valor justo que néo estédo disponiveis no mercado. Se o mercado para
um instrumento financeiro ndo estiver ativo, a Instituicdo estabelece o valor justo usando uma técnica de valorizagédo que
considera dados internos, mas que seja consistente com as metodologias econdmicas aceitas para a precificacdo de
instrumentos financeiros.

31.12.2018
Saldo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos 24.270 - 24.270 -
Titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda, a valor de mercado 24.270 -- 24.270 --
31.12.2017
Saldo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos 20.725 - 20.725 -
Titulos e valores mobiliarios disponiveis para negociacao, a valor de mercado 20.725 - 20.725 -
7 - OUTROS CREDITOS
a) Rendas a Receber
31.12.2018 31.12.2017
Taxa de administracdo mensal de fundos 10.251 5.639
Taxa de administracéo diaria de fundos 8.456 7.793
Bénus de performance 4.393 5.607
Taxa de administracdo de carteiras 1.674 1.687
Distribuic&o de cotas 1.371 695
Taxa de administracéo de fundos - outros bancos 1.062 6.507
Taxa de administracéo de fundos offshore 109 146
Total 27.316 28.074
Ativo circulante 27.316 28.074
b) Negociagao e Intermediagao de Valores
31.12.2018 31.12.2017
Devedores - liquidagdes pendentes — pessoas fisicas e juridicas @ 226.634 205.121
Total 226.634 205.121
Ativo circulante 226.634 205.121

(1) Incluem saldos devedores de clientes face a realizagdo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagéo junto a pessoas fisicas e juridicas.
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c) Diversos

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

Exercicio encerrado em 2018

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado

31.12.2018 31.12.2017
Devedores por depdsitos em garantia @ (Nota 16.d) 59.412 56.734
Impostos e contribuicbes a compensar @ 43.366 41.989
Valores a receber de sociedades ligadas 12.846 13.280
Ativo fiscal diferido — crédito tributario (Nota 13.d) 7.633 7.170
Devedores diversos — Pais 1.542 5.152
Opgdes por incentivos fiscais 834 834
Total 125.633 125.159
Ativo circulante 117.165 117.155
Ativo realizavel a longo prazo 8.468 8.004

(1) Os valores de devedores por depdsitos em garantia (depoésitos judiciais para interposigcdo de recursos fiscais) referem-se, principalmente, a procedimentos
relacionados as agfes anulatérias de débitos fiscais de ISSQN e IRPJ.

(2) Inclui o valor de R$ 23.463 mil (R$ 21.406 mil em 31.12.2017) referente a ativagéo de imposto de renda (indébito tributario do ILL), decorrente de decisdo
transitada em julgado determinando o direito liquido e certo da compensacéo do tributo recolhido indevidamente.

d) Movimentagao da Provisao para Outros Créditos sem Caracteristica de Concessao de Crédito

2° Semestre/2018 Exercicio/2018 Exercicio/2017

Saldo Inicial (893) (904) (940)
Reforco/Reverséo (6) 5 36
Saldo Final ® (899) (899) (904)
Ativo circulante (164) (164) (164)
Ativo realizavel a longo prazo (735) (735) (740)

(1) Provisdo constituida, principalmente, em funcdo da desvalorizagdo das cotas de investimentos oriundos de incentivos fiscais Finam e Finor -
R$ 735 mil (R$ 740 mil em 31.12.2017), de acordo com as cotagdes divulgadas pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A. - BNB, para o Finor, e pelo
Banco da Amazonia S.A. - Basa, para o Finam.

8 - INVESTIMENTOS

31.12.2018 31.12.2017
Certificados de investimento 44.556 37.358
Acoes e cotas @ 2.000 2.000
Participagdes de capital por incentivos fiscais 19 19
Subtotal 46.575 39.377
Proviséo para perdas em investimentos por incentivos fiscais (6.938) (5.583)
Total 39.637 33.794

(1) Refere-se a aquisicéo de 20.000 cotas do Fundo de Investimento Liquidez Camara BM&F Bovespa Multimercado (FILCB).
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Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

Exercicio encerrado em 2018

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado

31.12.2018 31.12.2017
Dividendos e bonificagbes a pagar 593.150 530.163
Proviséo para participagdes nos lucros 1.427 1.122
Gratifica¢des e participacdes a pagar 383 330
Total 594.960 531.615
Passivo circulante 594.055 530.889
Passivo exigivel a longo prazo 905 726
b) Fiscais e Previdenciarias

31.12.2018 31.12.2017
Impostos e contribui¢cdes sobre lucros a pagar 781.683 699.862
Impostos e contribuigdes a recolher @ 46.009 45.351
Proviséo para impostos e contribui¢des diferidos (Nota 13.e) 173 --
Total 827.865 745.213
Passivo circulante 827.865 745.213

(1) Inclui o valor de R$ 15.712 mil (R$ 16.945 mil em 31.12.2017) relativo ao Imposto de Renda retido na fonte sobre os ganhos auferidos pelos cotistas
dos fundos de investimento.

c) Negociacao e Intermediagao de Valores

31.12.2018 31.12.2017
Credores — liquidag6es pendentes — pessoas fisicas e juridicas @ 226.565 204.704
Credores — liquidagGes pendentes — outros @ 473 551
Total 227.038 205.255
Passivo circulante 227.038 205.255

(1) Incluem saldos credores de clientes face a realizagéo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagéo junto a pessoas fisicas e juridicas.
(2) Incluem saldos credores de clientes face a realizagéo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagéo junto a instituicdes do mercado/outros.
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d) Diversas

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis
Exercicio encerrado em 2018

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado

31.12.2018 31.12.2017
Valores a pagar a sociedades ligadas 12.118 14.276
Proviséo para contingéncias - trabalhistas (Notal6.b) 243 --
Proviséo para contingéncias - fiscais (Notal6.b) 5.975 5.599
Proviséo para contingéncias - civeis (Notal6.b) 260 371
Credores diversos - Pais 241 311
Proviséo para pagamentos a efetuar 15 7
Total 18.852 20.564
Passivo circulante 18.852 20.564
10 - OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
a) Receitas de Prestagao de Servigos
2° Semestre/2018 Exercicio/2018 Exercicio/2017
Administragdo de fundos de investimento @ 802.330 1.588.962 1.423.634
Fundos de rede 590.145 1.166.776 1.050.477
Fundos exclusivos 202.935 403.575 353.781
Fundos extramercado 8.242 16.608 17.835
Fundos de capital estrangeiro 1.008 2.003 1.541
Servigos prestados a ligadas 12.674 24.190 21.550
Administracéo de carteiras 10.728 20.923 20.276
Distribuicdo de cotas de fundos de investimento @ 9.177 17.304 10.471
Bénus de performance 5.671 9.920 15.172
Taxa de saida 5.020 9.752 -
Gestao de fundos de investimento 1.254 2.919 1.476
Taxa de rebate -- 119 209
Outras 213 449 280
Total 847.067 1.674.538 1.493.068
(1) Refere-se as taxas de administracao incidentes sobre o patriménio dos fundos administrados.
(2) Refere-se as rendas de comissdes pela prestacédo de servigos de colocacgao (distribuicéo) de cotas por conta e ordem dos fundos de investimento.
b) Rendas de Tarifas Bancarias
2° Semestre/2018 Exercicio/2018 Exercicio/2017
Rendas de servigos diferenciados — pessoas fisicas 345.310 680.200 617.389
Total 345.310 680.200 617.389
c) Despesas de Pessoal
2° Semestre/2018 Exercicio/2018 Exercicio/2017
Proventos (29.492) (56.259) (52.826)
Encargos sociais (13.870) (27.559) (26.036)
Beneficios (3.587) (6.987) (6.780)
Honorarios (2.035) (3.590) (2.943)
Outras (989) (1.575) (1.122)
Total (49.973) (95.970) (89.707)
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d) Outras Despesas Administrativas

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

Exercicio encerrado em 2018

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan

do indicado

2° Semestre/2018 Exercicio/2018

Exercicio/2017

Servigos do sistema financeiro @ (3.678) (19.784) (39.717)
Comunicagbes (4.069) (7.712) (6.865)
Aluguéis (2.469) (4.922) (5.250)
Contribuigdes filantropicas @ (2.751) (4.296) (4.324)
Transporte (2.270) (2.176) (1.528)
Condominio (887) (1.684) (1.566)
Servigos técnicos especializados (853) (2.193) (775)
Promocdes e relagbes publicas (936) (1.015) (1.318)
Manutencéo e conservacéo de bens (418) (811) (788)
Agua, energia e gas (362) (675) (604)
Processamento de dados (196) (327) (266)
Outras (544) (1.077) (1.026)
Total (18.433) (45.672) (64.027)
(1) Referem-se, principalmente, a despesa de custddia e controladoria.
(2) Doagdes a projetos sociais coordenados pela Fundagao Banco do Brasil (FBB).
e) Outras Receitas Operacionais

2° Semestre/2018 Exercicio/2018 Exercicio/2017
Devedores por depoésitos em garantia 1.333 2.678 3.912
Reverséo/Baixa de provisdes para contingéncias (Nota 16.b) 2.147 2.477 2.656
Indébito tributario - ILL @ 894 2.057 2.055
Reversédo de provisdo para ajustes a valor recuperavel - CPC 01 1.040 1.040 1.200
Reverséo de provisbes operacionais - RVA - - 717
Taxa contratual de resgates antecipados - - 7.859
Outras 52 447 1.200
Total 5.466 8.699 19.599

(1) Refere-se a atualizagdo monetéria de receita de recuperagao de despesa de imposto de renda (indébito tributario — ILL) decorrente de deciséo transitada
em julgado determinando o direito liquido e certo da compensacéao do tributo recolhido indevidamente.

f) Outras Despesas Operacionais
2° Semestre/2018 Exercicio/2018 Exercicio/2017

Banco do Brasil — suporte operacional (10.606) (21.369) (18.283)
Variagdes monetarias passivas @ (6.233) (12.914) (15.858)
Proviséo para contingéncias (Nota 16.b) (631) (2.985) (1.652)
Proviséo para ajustes a valor recuperavel - CPC 01 (2.395) (2.395) (2.967)
Patrocinio a cultura (1.450) (2.100) (2.500)
ContribuigGes a entidades de classe (289) (606) (583)
Outras (157) (251) (271)
Total (21.761) (42.620) (41.114)

(1) Referem-se principalmente a atualizagéo, pela taxa Selic, dos dividendos devidos ao Banco do Brasil S.A.

11 - RESULTADO NAO OPERACIONAL

2° Semestre/2018 Exercicio/2018

Exercicio/2017

Despesas néo Operacionais
Prejuizo em a¢des e cotas
Total

(1.300) (1.300)
(1.300) (1.300)
(1.300) (1.300)

(1.500)
(1.500)
(1.500)
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12 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

O Capital Social de R$ 109.699 mil, em 31.12.2018 e 31.12.2017, totalmente subscrito e integralizado, esta dividido em
100.000.000 de agdes ordinarias, representadas na forma escritural e sem valor nominal. O patriménio liquido de R$
131.792 mil (R$ 131.638 mil em 31.12.2017) corresponde a um valor patrimonial de R$ 1,32 por agdo (R$ 1,32 em

31.12.2017). O lucro por acéo foi calculado dividindo-se o lucro liquido pelo nimero de agdes ordinarias totais.

b) Reservas de Capital e de Lucros

31.12.2018 31.12.2017
Reserva de Capital 1.224 979
Transagdes com pagamento baseado em agbes 1.224 979
Reserva de Lucros 21.939 21.939
Reserva legal 21.939 21.939

Areserva legal tem por finalidade assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizos ou aumentar o capital social. Do lucro liquido apurado no periodo, 5% sé&o aplicados, antes de qualquer outra
destinagéo, na constituicao da reserva legal, que n&o excedera 20% do capital social.

A BB DTVM deixou de constituir reserva legal (5% sobre o lucro liquido) por ja ter essa reserva atingido o limite de 20%
do capital social, segundo determina o artigo 193 da Lei n.° 6.404/1976.

c) Dividendos e Distribuicdo do Lucro Liquido

2° Semestre/2018 Exercicio/2018 Exercicio/2017
Lucro Liquido do Periodo 593.150 1.150.561 1.033.067
Base de Calculo 593.150 1.150.561 1.033.067
Dividendos minimos obrigatérios - 25% 148.288 287.641 258.267
Dividendo adicional 444.862 862.920 774.800
Total Destinado ao Acionista 593.150 1.150.561 1.033.067

Saldo do Lucro Liquido ap6s Destinagdes - - -

Os dividendos por agéo sdo calculados por lote de mil a¢des, baseado no valor destinado semestralmente para
distribui¢éo, dividindo-se o saldo pelo niumero de a¢des ordinérias totais.

d)  Ajustes de Avaliagao Patrimonial de TVM Reconhecidos no Patriménio Liquido

2° Semestre/2018 2° Semestre/2017
30.06.2018 ) ~ 31.12.2018 30.06.2017 . - 31.12.2017
Movimentagéo Movimentagao
Saldo Saldo Saldo Saldo

Titulos disponiveis para venda
Proprios @ 29 241 270 @) 7 -
Efeitos tributarios (12) (104) (116) 2 2) --
Total 17 137 154 (5) 5 -

(1) Em 2017 inclui investimentos oriundos de incentivos fiscais sem impactos no Imposto de Renda.
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Exercicio/2018 Exercicio/2017
31.12.2017 ) ~ 31.12.2018 31.12.2016 . ~ 31.12.2017
Movimentagéo Movimentagao
Saldo Saldo Saldo Saldo
Titulos disponiveis para venda
Proprios @ - 270 270 (11) 11 -
Efeitos tributarios - (116) (116) 2 @) -
Total - 154 154 9) 9 -

(1) Em 2017 inclui investimentos oriundos de incentivos fiscais sem impactos no Imposto de Renda.

e) Acgoes em Tesouraria

Em marc¢o de 2018, foram adquiridas 19.073 a¢fes do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para atender
ao Programa de Remuneragéo Variavel 2017 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 12.f). Também foram remarcadas 1.197
acoOes pertencentes ao Programa de Remuneracdo Variavel 2012 para o Programa de 2017. Para esse programa foi
realizada a transferéncia imediata de 4.062 agdes, correspondente a 20% das a¢des, aos membros da Diretoria. Além
disso, também foram transferidas 5.220 acdes relativas a 22 parcela do Programa de Remuneracgdo Variavel 2015. Em
abril de 2018, foram transferidas 5.412 acgGes relativas a 32 parcela do Programa de 2014 e 2.078 ac¢des relativas a 12
parcela do Programa de Remuneracéo Variavel de 2016.

Em marc¢o de 2017, foram adquiridas 10.397 a¢bes do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para atender
ao Programa de Remuneracéo Variavel 2016 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 12.f). Para esse Programa foi realizada
a transferéncia imediata de 2.085 acdes, correspondente a 20% das acdes, aos membros da Diretoria. Além disso,
também foram transferidas 1.973 acdes relativas a 42 parcela do Programa de Remuneragéo Variavel 2012 e 5.220 acdes
relativas a 12 parcela do Programa de Remuneracao Variavel 2015 e, em abril de 2017, foram transferidas 4.907 ag6es
relativas a 32 parcela do Programa de Remuneragéo Variavel 2013 e 5.412 agdes relativas a 2° parcela do Programa de
Remuneracao Variavel 2014.

A empresa detém 38.294 acdes (40.900 ages em 31.12.2017) correspondente ao saldo de R$ 1.224 mil (R$ 979 mil em
31.12.2017).

f) Pagamento Baseado em Ag¢des

O Programa de Remuneragéo Varidvel da BB DTVM foi elaborado sob vigéncia da Resolu¢gdo CMN n.° 3.921/2010, que
dispde sobre a politica de remuneracdo de administradores das instituicGes financeiras. A resolucdo determina que no
minimo 50% da remuneracao variavel seja paga em ac¢des ou instrumentos baseados em acdes, e que pelo menos 40%
da remuneracéo seja diferida para pagamento futuro, com prazo minimo de trés anos, em fungéo dos riscos e da atividade
dos administradores. Todas as a¢gfes adquiridas séo BBAS3 e seu valor justo é o preco de mercado cotado na data de
sua outorga.
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Apresentamos o demonstrativo das a¢fes adquiridas, sua distribuicdo e o respectivo cronograma de transferéncias:

Total de agdes  Custo médio de Acbes Acles a Cronograma estimado
adquiridas aquisicéo distribuidas distribuir de transferéncias

Programa 2014 27.063 22,98 21.651 5.412 2019

Subtotal 5.412

Programa 2015 26.109 19,92 15.669 5.220 2019
5.220 2020

Subtotal 10.440

Programa 2016 10.397 32,84 4.163 2.078 2019
2.078 2020
2.078 2021

Subtotal 6.234

Programa 2017 @ 20.270 42,65 4.062 4.052 2019
4.052 2020
4.052 2021
4.052 2022

Subtotal 16.208

Total 38.294

(1) As 1.197 agdes, adquiridas ao custo médio de R$ 26,78, que foram marcadas como pertencentes ao Programa RVA 2012, foram destinadas para
utilizagdo no Programa RVA 2017.
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13 - TRIBUTOS

a) Demonstracao das Despesas de IR e CSLL

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

Exercicio encerrado em 2018

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado

2° Semestre/2018

Exercicio/2018

Exercicio/2017

Valores Correntes
IR e CSLL no Pais
Valores Diferidos
Ativo Fiscal Diferido
Diferencas intertemporais
Total

b) Conciliagao dos Encargos de IR e CSLL

(465.029)
(465.029)
(403)
(403)
(403)
(465.432)

(922.895)
(922.895)
405
405
405
(922.490)

(828.797)
(828.797)
(542)
(542)
(542)
(829.339)

2° Semestre/2018

Exercicio/2018

Exercicio/2017

Resultado antes dos Tributos e Participagdes 1.059.502 2.075.725 1.864.041
Encargo total do IR (25%) e CSLL (20%) (476.776) (934.076) (838.818)
Outros valores 11.344 11.586 9.479
IR e CSLL do periodo (465.432) (922.490) (829.339)
c) Despesas Tributarias
2° Semestre/2018 Exercicio/2018 Exercicio/2017
Cofins (49.146) (96.685) (88.012)
ISSQN (24.967) (48.211) (42.204)
PIS/Pasep (7.986) (15.711) (14.302)
Outras (150) (388) (336)
Total (82.249) (160.995) (144.854)
d)  Ativo Fiscal Diferido (Crédito Tributario)
Ativado
31.12.2017 Exercicio/2018 31.12.2018
Saldo Constituigdo Baixa Saldo
Diferengas Temporarias 7.170 2.349 (1.886) 7.633
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa 111 9 (10) 110
Provisbes passivas 2.388 940 (737) 2.591
Marcacéo a mercado -- 1.197 (1.139) 58
Proviséo para perdas permanentes — cotas de fundos 4.389 203 -- 4.592
Outras provisdes 282 - - 282
Total dos Créditos Tributarios Ativados 7.170 2.349 (1.886) 7.633
Imposto de Renda 3.888 1.262 (1.103) 4.047
Contribuigdo Social 3.282 957 (659) 3.580
Cofins - 112 (107) 5
Pis/Pasep -- 18 a7 1
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e) Passivo Fiscal Diferido

31.12.2018 31.12.2017
Decorrentes de Marcacao a Mercado 173 -
Total das obrigag6es fiscais diferidas 173 -
Imposto de Renda 96 --
Contribui¢é@o Social 58 --
Cofins 16 -
PIS/Pasep 3 --

Expectativa de realizacédo

A expectativa de realizag&o dos ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) respalda-se em estudo técnico, atualizado por
ocasido da publicagdo anual, sendo o valor presente apurado com base na taxa média de captagdo para o periodo de
apuracao.

Valor Nominal Valor Presente
Em 2019 6 5
Em 2020 8 7
Em 2021 751 611
Em 2022 1.313 988
Em 2023 1.548 1.077
Em 2024 1.445 931
Em 2025 1.122 671
Em 2026 735 410
Em 2027 408 212
Em 2028 298 144
Total de créditos tributarios em 30.06.2018 7.633 5.057

No Exercicio/2018 observou-se a realizagdo de créditos tributarios na BB DTVM no montante de R$ 1.886 mil.

14 - PARTES RELACIONADAS

Os custos com remuneragdes e outros beneficios de curto prazo atribuidos a Diretoria da BB DTVM no 2° Semestre/2018
e no Exercicio/2018 foram de R$ 2.036 mil e R$ 4.580 mil, respectivamente (R$ 2.137 mil no 2° Semestre/2017 e R$
4.441 mil no Exercicio/2017) e ao Conselho de Administragao no 2° Semestre/2018 e no Exercicio/2018 foram de R$ 176
mil e R$ 269 mil, respectivamente (R$ 63 mil no 2° Semestre/2017 e R$ 77 mil no Exercicio/2017). Além disso, apesar do
reduzido grau de risco a que estédo sujeitos, a BB DTVM contrata seguro de vida e acidentes pessoais coletivo para a
Diretoria Executiva.

De acordo com a politica de remuneracdo variavel da BB DTVM, estabelecida em conformidade com a Resolugdo
CMN n.° 3.921/2010, parte da remuneracéo variavel da Diretoria Executiva é paga em ac¢des (Nota 12.f).

A BB DTVM néo concede empréstimos ao Pessoal Chave da Administragdo, em conformidade com a proibigdo a toda
instituicao financeira estabelecida pelo Banco Central do Brasil.

O Banco instituiu a Fundag&o Banco do Brasil (FBB) que tem por objetivo promover, apoiar, incentivar e patrocinar agées
nos campos da educacdo, cultura, saude, assisténcia social, recreacdo e desporto, ciéncia e tecnologia e assisténcia a
comunidades urbano-rurais. No 2° Semestre/2018, a BB DTVM realizou contribui¢cdes para a FBB no valor de R$ 2.751
mil e no Exercicio/2018 no valor de R$ 4.296 mil (R$ 3.785 mil no 2° Semestre/2017 e R$ 4.324 mil no Exercicio/2017).
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A BB DTVM realiza, principalmente com seu controlador, o Banco do Brasil S.A., transa¢g8es bancarias, tais como
depositos em conta corrente (ndo remunerados) e aplicagbes em operagées compromissadas. H4, ainda, contratos de
prestacdo de servicos, de garantias prestadas e convénio para rateio/ressarcimento de despesas e custos diretos e

indiretos.

Tais transacdes sdo praticadas em condi¢gfes e taxas compativeis com as praticadas com terceiros, quando aplicavel.

Essas operagfes ndo envolvem riscos anormais de recebimento.

Sumario das TransagGes com Partes Relacionadas

31.12.2018

Outras Partes

Controlador Relacionadas Total
Ativos
Disponibilidades (Nota 4) 1.991 -- 1.991
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.a) 1.363.154 - 1.363.154
Taxa de administragdo de carteiras @ - 1.013 1.013
Valores a receber de sociedades ligadas @ (Nota 7.c) -- 12.846 12.846
Passivos
Dividendos e bonifica¢des a pagar (Nota 9.a) 593.150 -- 593.150
Valores a pagar a sociedades ligadas ® (Nota 9.d) 12.092 26 12.118
2° Semestre/2018
Rendas de aplicag@es interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 34.351 - 34.351
Rendas de servigos prestados a ligadas “ (Nota 10.a) - 12.674 12.674
Rendas de taxas de administragéo de carteiras @ - 6.701 6.701
Rendas de taxas de administra¢é@o de fundos exclusivos - Previ -- 5.337 5.337
Despesas tributarias (128) -- (128)
Despesas de pessoal (49.436) -- (49.436)
Despesas administrativas diversas (10.637) -- (10.637)
Despesas de servigo do sistema financeiro - comissdes © - 17) a7
Despesas de servigo do sistema financeiro - custédia e controladoria (3.289) -- (3.289)
Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 10.f) (10.606) -- (10.606)
Variag6es monetérias passivas (Nota 10.f) (6.233) -- (6.233)
Outras despesas operacionais (237) -- (237)
Exercicio/2018
Rendas de aplicagfes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 59.930 -- 59.930
Rendas de servigos prestados a ligadas ® (Nota 10.a) -- 24.190 24.190
Rendas de taxas de administragéo de carteiras @ - 13.232 13.232
Rendas de taxas de administracdo de fundos exclusivos - Previ - 10.198 10.198
Despesas tributarias (344) - (344)
Despesas de pessoal (94.956) -- (94.956)
Despesas administrativas diversas (20.737) -- (20.737)
Despesas de servico do sistema financeiro - comissdes © -- (35) (35)
Despesas de servigo do sistema financeiro - custédia e controladoria (18.537) -- (18.537)
Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 10.f) (21.369) -- (21.369)
Variagdes monetérias passivas (Nota 10.f) (12.914) -- (12.914)
Outras despesas operacionais (530) -- (530)
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31.12.2017
Outras Partes

Controlador Relacionadas Total
Ativos
Disponibilidades (Nota 4) 2.133 -- 2.133
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.a) 1.227.188 - 1.227.188
Taxa de administragdo de carteiras @ - 1.096 1.096
Valores a receber de sociedades ligadas @ (Nota 7.c) - 13.280 13.280
Passivos
Dividendos e bonifica¢des a pagar (Nota 9.a) 530.163 -- 530.163
Valores a pagar a sociedades ligadas ® (Nota 9.d) 14.268 8 14.276

Exercicio/2017

Rendas de aplicag@es interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 81.088 - 81.088
Rendas de servigos prestados a ligadas “ (Nota 10.a) - 21.550 21.550
Rendas de taxas de administragéo de carteiras - 12.913 12.913
Rendas de taxas de administracdo de fundos exclusivos - Previ - 9.424 9.424
Despesas tributarias (288) -- (288)
Despesas de pessoal (88.921) -- (88.921)
Despesas administrativas diversas (20.558) -- (20.558)
Despesas de servigo do sistema financeiro - comissdes © - 27) 27
Despesas de servigo do sistema financeiro - custédia e controladoria (36.788) -- (36.788)
Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 10.f) (18.283) -- (18.283)
Variagdes monetérias passivas (Nota 10.f) (15.858) -- (15.858)
Outras despesas operacionais (560) -- (560)

(1) O saldo de outras partes relacionadas refere-se a empresas do grupo Mapfre (Companhia de Seguros Alianca do Brasil, Brasilveiculos, ABS Alianga do
Brasil Seguros e Mapfre Vida).
(2) O saldo de outras partes relacionadas refere-se ao BB Banco de Investimento S.A. e ao BAMB — Brasilian American Merchant Bank.

(3) O saldo de outras partes relacionadas refere-se ao BB Securities Asia.
(4) O saldo de outras partes relacionadas refere-se ao BB Banco de Investimento S.A.

15 - REMUNERAGAO DE EMPREGADOS E ADMINISTRADORES

O quadro de pessoal da BB DTVM é composto exclusivamente por funcionarios do Banco do Brasil cedidos por meio de
convénio de cessdo. A cessdo da-se na forma de disponibilidade sem 6nus para o Banco e inclui o exercicio de fungées
dos niveis Diretivo, Gerencial e outros cargos de confianca. O Banco continua processando a folha de pagamento dos
funcionarios cedidos, mediante ressarcimento mensal pela Subsidiaria de todos os custos decorrentes (Nota 14).

31.12.2018 31.12.2017
Numero de funcionarios cedidos pelo Banco do Brasil S.A. (dotagdo) 292 294
Maior salario @ 61.564,83 61.564,83
Menor salario @ 3.386,59 3.243,35
Salario médio @ 15.516,30 14.846,87

(1) Valores expressos em Reais.
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16 - PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS
a) Ativos Contingentes

Nao séo reconhecidos ativos contingentes nas demonstragcdes contabeis, conforme CPC 25 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009.

b) Provisbes para Demandas Fiscais, Civeis e Trabalhistas — Provaveis

Em conformidade com o CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugéo
CMN n.° 3.823/2009, a BB DTVM constitui provisdo para demandas civeis e fiscais com risco de perda “provavel”.

Acdes Fiscais

As demandas fiscais referem-se a procedimentos administrativos e judiciais iniciados, principalmente, pela Fazenda
Nacional e Delegacia da Receita Federal, relativos a ndo retengdo/recolhimento de tributos, e pelos municipios, que
guestionam a incidéncia de ISSQN sobre atividades da empresa.

Ac0es Civeis

As ac¢bes de natureza civel movidas contra a BB DTVM referem-se a pedidos de indeniza¢éo em razéo da aplica¢éo do
Cédigo de Defesa do Consumidor, bem como a cobranca de diferencas de rendimentos.

Acdes Trabalhistas

O Banco é parte passiva (réu) em processos judiciais trabalhistas movidos, na grande maioria, por ex-empregados,
sindicatos da categoria ou ex-empregados de empresas prestadoras de servigos (terceirizados). Esses processos contém
vérios pedidos reclamados, como: indenizagdes, horas extras, descaracterizagdo de jornada de trabalho, adicional de
gratificacdo de funcéo e outros.
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Movimentacgdes na provisao para demandas fiscais, ci  veis e trabalhistas classificadas como provaveis

2° Semestre/2018 Exercicio/2018 Exercicio/2017

Demandas Fiscais

Saldo Inicial 7.635 5.599 6.864
Constituicdo -- 2.165 547
Reverséo de proviséo -- (309) (299)
Baixa por pagamento (1.851) (1.851) (2.0112)
Atualizagdo Monetéria 191 371 498
Saldo Final 5.975 5.975 5.599
Demandas Civeis

Saldo Inicial 359 371 110
Constituicdo 190 190 594
Reverséo de provisao (283) (304) (342)
Baixa por pagamento (13) (13) 4)
Atualizagdo Monetéria 7 16 13
Saldo Final 260 260 371
Demandas Trabalhistas

Saldo Inicial - - -
Constituigdo 241 241 -
Reverséo de provisao - - -
Baixa por pagamento - - -
Atualizagdo Monetéria 2 2 -
Saldo Final 243 243 --
Total das Demandas 6.478 6.478 5.970

A administragdo da BB DTVM considera suficientes as provisdes constituidas para atendimento as perdas decorrentes
de demandas fiscais e civeis.

Cronograma esperado de desembolsos

Fiscais Civeis Trabalhistas
Até 5 anos 3.208 212 237
Acima de 5 anos 2.767 48 6
Total 5.975 260 243

O cenério de incerteza de duragéo dos processos, bem como a possibilidade de alterag6es na jurisprudéncia dos tribunais,
tornam incertos os valores e o cronograma esperado de saidas.

c) Passivos Contingentes — Possiveis

As demandas fiscais e civeis classificadas com risco “possivel” sdo dispensadas de constituicdo de provisdo com base
no CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolu¢gdo CMN n.° 3.823/2009.

Saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis

31.12.2018 31.12.2017
Demandas fiscais 244,532 179.022
Demandas civeis 14.699 14.232

Total 259.231 193.254
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d) Depésitos em Garantia de Recursos

Saldos dos depésitos em garantia constituidos para a s contingéncias

31.12.2018 31.12.2017
Demandas fiscais 59.253 56.578
Demandas civeis 159 156
Total 59.412 56.734

e) Obrigagoes Legais

Em 31.12.2018 e 31.12.2017 ndo havia registrado em Outras Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias, Obrigacdes Legais
oriundas de perdas contingentes.

17 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Nota 2° Semestre/2018 Exercicio/2018 Exercicio/2017
LUCRO LIiQUIDO DO PERIODO 593.150 1.150.561 1.033.067
G_anho{(P_erda) nao realizado sobre ativos financeiros 12.d 241 270 11
disponiveis para venda
Efeitos tributarios 12.d (104) (116) 2
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO PERIODO 593.287 1.150.715 1.033.076

18 — GERENCIAMENTO DE RISCOS E CAPITAL
a) Processo de Gestao de Riscos
A BB DTVM considera o gerenciamento de riscos como um dos vetores principais para o processo de tomada de deciséo.

A instituicdo possui processo para gestédo dos riscos em que esta sujeita por forca do segmento de negécio em que atua,
sendo acompanhados 0s seguintes riscos:

a) Risco Operacional;

b) Risco de Estratégia;

¢) Risco de Reputagéo;

d) Seguranca da Informacéao;

e) Risco de Liquidez;

f) Risco de Mercado;

g) Risco de Crédito.

O processo de gerenciamento de riscos dos instrumentos financeiros que compdem a carteira propria é realizado a partir
de analise em condi¢Bes de normalidade e estresse, incluindo acompanhamento de descasamento entre ativo e passivo

em relagcéo a exposicao em diferentes indexadores e avaliagdo de impacto no lucro da empresa decorrente de resultado
financeiro inferior ao custo de oportunidade.
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A exposicdo aos riscos de mercado e liquidez é gerenciada considerando-se limites, procedimentos e metodologias
aprovados no Comité Superior de Gestéo de Riscos e Controles Internos (CSGRCI), férum composto por Diretores.

E utilizado, quando aplicavel, a metodologia de Value-at-Risk (VaR) para o gerenciamento do risco de mercado da carteira
prépria, mediante a estimacéo da perda potencial maxima esperada em determinado horizonte temporal com intervalo de
confianga estabelecido.

Nivel minimo de ativos liquidos de alta qualidade, com alto grau de conversdo em espécie, € mantido para a cobertura da
exposicao ao risco de liquidez, além de um Plano de Contingéncia de Liquidez com o objetivo de identificar, controlar e
reportar estado de estresse.

Na BB DTVM, o gerenciamento de riscos da carteira préopria é realizado de forma segregada das atividades de negécios
e de auditoria interna.

Riscos de estratégia e de reputagcdo sdo geridos utilizando-se uma abordagem por indicadores que refletem o nivel de
risco incorrido pela empresa em cada uma de suas dimensdes, estando alinhado tanto ao Planejamento Estratégico
guanto ao Plano Diretor da companhia. Sao definidos limites para tais indicadores de controle, os quais sdo monitorados
de forma a assegurar o gerenciamento proativo da tomada de deciséo.

As politicas de gestao de riscos sdo analisadas pela Diretoria Executiva e aprovadas pelo Conselho de Administracéo da
empresa.

Acompanhamentos especificos para os riscos relacionados séo realizados em reunides ordinarias do Comité Superior de
Gestéo de Riscos e Controles Internos (CSGRCI) e do Conselho de Administragéo.

b) Gerenciamento de Capital

E de responsabilidade do Controlador o gerenciamento de capital do conglomerado prudencial, no qual a BB DTVM esta
incluida, conforme Resolu¢do CMN n° 4.557/2017.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos

Conselheiros, Diretores e Acionista da

BB Gestéo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido
Examinamos as demonstracdes contabeis da BB Gestdo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. (“BB DTVM"), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes

do resultado, das mutacdes do patrim6nio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo um resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstra¢des contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da BB Gestédo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilarios
S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operacgdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o
semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secéo intitulada “Responsabilidades dos
auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos independentes em relacdo a BB DTVM, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas Normas Profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos - Demonstracdo do valor adicionado

A demonstracdo do valor adicionado (DVA) referente ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2018,
elaborada sob a responsabilidade da administragdo da BB DTVM, cuja apresentacdo ndo € requerida para instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstracdes contabeis da BB DTVM. Para a formacédo de nossa opinido, avaliamos se essa
demonstracé@o esta conciliada com as demonstracdes contébeis e registros contabeis, conforme aplicivel, e se a sua
forma e conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragdo do
Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstracao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e € consistente em relagdo as
demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério do auditor

A administragdo da BB DTVM ¢é responsavel por essas outras informagfes que compreendem o Relatério da
Administragéao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracéo e ndo expressamos qualquer
forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragBes contdbeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatorio da
Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes
contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da Administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragcdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administracéo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragfes contabeis de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragbes contabeis
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracéo das demonstracdes contabeis, a administracéo é responsavel pela avaliagdo da capacidade da BB DTVM
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboracéo das demonstrag6es contabeis, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a BB
DTVM ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da BB DTVM sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboragdo das demonstragfes contabeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracBes contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstra¢des contdbeis, tomadas em conjunto, estao livres
de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes.
As distor¢Bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstrag8es contabeis, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de
distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

« Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da BB DTVM.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela administracéo.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar
davida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da BB DTVM. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstra¢des contdbeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condig¢@es futuras podem levar a BB DTVM a ndo mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes contabeis, inclusive as divulgacdes e
se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Brasilia, 21 de fevereiro de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-DF

Jodo Paulo Dal Poz Alouche
Contador CRC 1SP245785/0-2
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Introducéo

O Comité de Auditoria do Banco do Brasil (Coaud), érgdo estatutario de assessoramento do Conselho de
Administragéo (CA), é composto atualmente por trés membros, sendo um integrante do CA, todos independentes e
nomeados pelo CA.

O Banco do Brasil optou pela constituicdo de comité de auditoria Unico para o Banco Multiplo e Subsidiarias,
entre elas a BB Gestédo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BB DTVM).

Responsabilidades

O Coaud tem suas atribuicBes definidas pela Lei 13.303/2016 (Lei das Estatais), Decreto Regulamentar n°®
8.945/2016, Resolucdo CMN 3.198/2004, Programa Destaque em Governan¢a das Estatais (PDGE), Estatuto
Social do BB e seu Regimento Interno.

Os administradores da BB DTVM séo responsaveis por elaborar e garantir a integridade das demonstragfes
contabeis, gerir os riscos, manter sistema de controles internos efetivo e zelar pela conformidade das atividades as
leis e regulamentos.

O Comité de Riscos e de Capital (Coris) assessora 0 CA em suas fun¢@es relativas a gestao de riscos e de
capital, de forma unificada, para as institui¢des integrantes do Conglomerado Prudencial do BB. O Coaud avalia e
monitora as exposic¢des a riscos mediante interacdo e atuacdo conjunta com o Coris.

A Auditoria Interna do Conglomerado responde pela realizagdo de trabalhos periddicos, com foco nos principais
riscos a que a BB DTVM esta exposta, avaliando, com independéncia, as a¢gfes de gerenciamento desses riscos e
a adequacéo da governanca e dos controles internos, por meio de verificagdes quanto a sua qualidade, suficiéncia,
cumprimento e efetividade.

A KPMG Auditores Independentes é responsavel pela auditoria das demonstragfes contdbeis. Avalia, também,
no contexto desse trabalho, a qualidade e suficiéncia dos controles internos relevantes para a elaboracdo e
adequada apresentagdo das demonstracdes contabeis.

Atividades do periodo

O Comité de Auditoria realizou reunifes regulares, em cumprimento ao seu plano de trabalho, com o0 CA e
Diretoria da Empresa, auditorias interna e independente, auditoria independente dos fundos de investimento,
reunides internas, e também com executivos do Banco de areas que realizam atividades necessarias as operagoes
da BB DTVM.

Nessas reunifes abordou, em especial, assuntos relacionados ao sistema de controles internos, conformidade,
aspectos contébeis, gestédo de riscos, governanga corporativa, seguranga, auditoria dos fundos de investimento e
recomendac¢fes emitidas pelas auditorias interna e independente e por 6rgéos externos de fiscalizacéo e controle.

N&o chegou ao conhecimento do Coaud a existéncia e/ou evidéncias de fraudes ou inobservancia de normas
legais e regulamentares que pudessem colocar em risco a continuidade da institui¢cdo.

Auditoria Interna

O Coaud supervisiona as atividades desenvolvidas pela Audit e avalia, por meio de instrumental técnico formal,
sua independéncia, objetividade, qualidade e efetividade.

Realizou reunifes periddicas com a Unidade para conhecer as conclusdes dos trabalhos, principais
preocupacdes, acompanhar sua atuagéo e o cumprimento de suas atribuicbes. Conheceu os trabalhos realizados
e acompanhou o cumprimento das recomendac¢des emitidas.

Auditoria Independente

O Coaud supervisiona a prestacdo de servigos de auditoria contabil pelos auditores independentes e avalia,
por meio de instrumental técnico préprio, sua independéncia, a qualidade e a adequacdo de tais servigos as
necessidades da Instituicdo. Além disso, avalia, previamente a contratagdo, a existéncia de conflitos na prestacéo
de outros servigos as empresas do Conglomerado.

No periodo, avaliou seu planejamento, resultados dos principais trabalhos realizados, suas conclusfes e
recomendagdes, principais assuntos de auditoria (PAA) e a conformidade com as normas de auditoria aplicaveis.
Acompanhou o processo licitatorio para contratagdo da empresa de auditoria independente.
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VI. Sistema de controles internos (SCI)
O Coaud avalia e monitora a efetividade do sistema de controles internos (SCI).

A avaliagdo da efetividade do SCI pelo Coaud é fundamentada principalmente nos resultados dos trabalhos
realizados pelas auditorias interna e independente, pelos érgdos externos de fiscalizacéo e controle, pela Diretoria
de Controles Internos (Dicoi), pela area de controles internos e conformidade da BB DTVM e, também, em
informacg@es e documentos requisitados a outras areas do Banco e em suas proprias analises.

VILI. TransagBes com partes relacionadas

O Coaud avalia e monitora, em conjunto com a administracéo e a area de auditoria interna, a adequagéo das
TPR, de acordo com as atribui¢cdes estabelecidas pela Lei das Estatais e seu Decreto regulamentador.

No periodo, o Comité realizou reunides com as areas de primeira e de segunda linhas de defesa e com as
auditorias interna e independente.

VIIL. Exposicéo de risco

Avaliou e monitorou, em conjunto com o Coris, as principais atividades relacionadas ao gerenciamento de
riscos. No periodo realizou, conjuntamente com o Coris, reunides com as areas gestoras de riscos e de capital, de
estratégias e governanca.

IX. Demonstragdes contabeis

O Coaud examinou o resumo das principais praticas contabeis e analisou mensalmente as principais variagées
nos saldos contabeis e respectivas causas, a partir de informag@es fornecidas pela Diretoria Contadoria.

Revisou as demonstracdes contabeis, inclusive notas explicativas, o relatorio da administragdo e o relatdrio do
Auditor Independente, sem ressalvas, relativos a data-base 31/12/2018.

X. Recomendac¢des do Comité de Auditoria

O Coaud néo vislumbrou necessidade de emitir recomendacdes no periodo e ndo h& registro de
recomendacgdes pendentes de implementagéo de periodos anteriores.

XI. Conclusbes

Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribui¢cdes e limitacdes inerentes ao escopo de
sua atuacéo, o Comité de Auditoria concluiu que:

a. o sistema de controles internos é adequado ao porte e a complexidade dos negécios da subsidiaria e objeto
de permanente atencdo por parte da administracao;

b. a Auditoria Interna é efetiva, dispde de estrutura e orcamento suficientes ao desempenho de suas fungtes
e atua com independéncia, objetividade e qualidade;

c. a Auditoria Independente é efetiva e ndo foi reportada nenhuma ocorréncia que pudesse comprometer sua
independéncia;

d. as principais exposi¢des de risco vém sendo gerenciadas adequadamente pela administragéo;

e. as demonstragdes contdbeis apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da BB DTVM em 31/12/2018, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Bacen.

Brasilia-DF, 21 de fevereiro de 2019.

Antdnio Carlos Correia

Luiz Serafim Spinola Santos

Marcos Tadeu de Siqueira
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MANIFESTAGAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administragdo da BB Gestdo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. manifesta-
se, nesta data, favoravel quanto ao encaminhamento do Relatdrio da Administragéo e do Resumo do Relat6rio do Comité
de Auditoria @ Assembleia Geral para deliberagdo e, em conformidade com o inciso V do art. 142 da Lei n° 6.404, de
15.12.76, recomenda a aprovacgédo das contas da Diretoria referentes ao exercicio de 2018.

Em 21 de fevereiro de 2019.

Marcio Hamilton Ferreira (Presidente)
Jodo Pinto Rabelo Junior (Vice-Presidente)
Bruno Nunes Sad

Carlos Hamilton Vasconcelos Aradjo

Luiz Eduardo Carvalho Terra de Faria
Manoel Gimenes Ruy

Nélio Henriques Lima

Pricilla Maria Santana
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O CONSELHO FISCAL da BB GESTAO DE RECURSOS — DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., no uso de suas atribuicdes legais e estatutarias, procedeu ao exame do Relatério da Administracdo e das
Demonstragdes Contabeis — incluindo a proposta de destinagdo do resultado do exercicio — relativos ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2018, os quais foram aprovados pelo Conselho de Administragéo.

Com base nos exames efetuados, nas informagdes e esclarecimentos recebidos no decorrer do exercicio e considerando
ainda o Relatorio dos Auditores Independentes — KPMG Auditores Independentes, sem ressalvas, nesta data emitido, o
Conselho Fiscal opina que os referidos documentos estdo em condigbes de ser encaminhados para apreciagdo da
Assembleia Geral dos Acionistas.

Rio de Janeiro (RJ), 21 de fevereiro de 2019.

Daniel de Araujo e Borges (Presidente)
Luiz Fernando Alves

Moisés de Sousa Carvalho Pereira
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