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Apresentacao

Este questionario é baseado no Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para
Administracao de Recursos de Terceiros (“Codigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o
administrador fiduciario no processo de contratacao de gestores de recursos de

terceiros para os fundos de investimento.

O questionario busca abordar, minimamente, a adog¢ao de praticas consistentes,
objetivas e passiveis de verificagao que sejam suficientes nao s6 para entender e
mensurar os riscos associados a prestagao de servigo como também para garantir um

padrao aceitavel da instituicao a ser contratada.

O anexo ao questionario trata de informacgdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiduciario podera adicionar outras questdes julgadas relevantes na

forma de anexo a esse questionario.

Este questionario deve ser respondido por profissional com poderes de representagao,
e qualquer alteracao em relacao as respostas enviadas e aos documentos
encaminhados apo6s o preenchimento deste questionario deve ser enviada a instituicao

gue contratou a prestagao de servico em até cinco dias Uteis da referida alteragao.

Este questionario entrara em vigor em 11 de janeiro de 2019.

Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo ASE6-C7D1-4863-C7DC.

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.
Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ASE6-C7D1-4863-C7DC. Pagina 2 de 31



J\!

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Sumario

F AN 0] g=1ST=] o] =T ot=T SRS 1

LI [alie) g g et e TT R of= (o F= 1] o =] ST 4

2. INFOrmMagOes INSEILUCIONAIS .....cuveevieeeiereeteeeeete ettt ettt ettt eve e eaeeeaeeaeeaeeeaeeneeereereenes 5

3. Receitas € dados FINANCEINOS .....cecirieieirieieieese ettt ettt sa e be e seesesseneeseas 9

4. RECUISOS NUMIANOS ..ottt sttt ettt ettt et et st sbe s et esesseneas N

5. INFOIrMAGCOES GEIAIS...iiiiiiiietieieeeeeee ettt ettt et s e st st e st e e et et e besbessesseeseeneensensensens 13

6. Analise econdmica, de pesquisa € de CrEAILO ......ovvviririririeieeeeee e 14

7. GESEAO A FECUISOS ..ttt ettt ettt b s b e e e st s s e b et esesbeteneesesseneenene 18

8. DISEIIDUICAO .ttt ettt et ettt e a e e teeeaeeaeeteeeseeaseeaseseenseessenseenseenean 21 g

9. RISCO e 22 9

10. Compliance € CONEroleS INEEIMNOS .....cuvcieieieticieeteeteeteete ettt sesaesreereas 27 §

T JUFAICO e 29 g

12. ANEX0S OU eNAEreCO ElEEIONICO.....ccui ittt e e re e 30 _g%

1. Alteracdes desde a Ultima atualizagdo .......ccccvevveevenenne. Erro! Indicador nao definido. §§

2. PEIFIL e Erro! Indicador nao definido. %é

3. Equipe de gestao do FUNAO ......cccevveeeeeienieieeeeeeeeae Erro! Indicador nao definido. u_ég

4. EStratégias € Carteiras.....ccocvererenrereeeerenieeeesreeeeseseenens Erro! Indicador nao definido. % §

5.USO de deriVatiVOS......cccevueieereieieeeeeeee e Erro! Indicador nao definido. g%

6. Compra de cotas de fundos de investimento................ Erro! Indicador nao definido. %g

7. Informacg0es adiCioNaiS.........coeeeeeveeeeieeeeieeeeeeeeeeteeee e Erro! Indicador nao definido. %g

8. GESLA0 dE MMSCO vttt Erro! Indicador nao definido. %g

9. Comportamento do fFundo em Crises........ccceevevvevvevenee. Erro! Indicador nao definido. f%

10. Trés periodos de maior perda do fundo..........ccceeuee. Erro! Indicador nao definido. g%

11. Atribuicao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco) anosErro! Indicador nao ng

definido. gz

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores ........ Erro! Indicador nao definido. %g

13. Atendimento a0s COLISEAS ....vevevevierierececeeeceee e Erro! Indicador nao definido. % §

14. Investimento N0 eXLerior ... Erro! Indicador nado definido. §§

15. Anexos (quando apliCAvel)......cccceveveieeiceeicieieeee Erro! Indicador nao definido. i; g
G e

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.
Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ASE6-C7D1-4863-C7DC. Pagina 3 de 31



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

1. Informacgoes cadastrais

1.1 Razao social

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos Imobiliarios.
1.2 Nome fantasia

Nao se aplica.

E instituicdo financeira ou instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco

Lo Central do Brasil (“BCB")?
Sim.

Quais sao as autoridades regulatorias em que a gestora possui registro?
1.4 Fornecer detalhe sobre os registros, tais como nome, data e n° de registro da
atividade.

A BRAM possui registro na CVM conforme Credenciamento para administrador de
Carteira, processo CVM n° RJ93/1515, e ato declaratdério CVM N° 2669, de 06 de
dezembro de 1993 e no Bacen.

1.5 Membro de associagdes de classe e/ou autorreguladoras? Quais?

Sim, a BRAM é associada a ANBIMA (Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais) e AMEC (Associacao de Investidores no Mercado de
Capitais).

1.6  E instituicdo nacional ou estrangeira?

Nacional.

1.7  Possui filial? Em caso positivo, quantas e onde estao localizadas?
Nao possui filial.

1.8 Endereco

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.309, 2° e 3° andares, Vila Nova
Conceicao, Sao Paulo.

1.9 CNPJ
62.375.134/0001-44

1.10 Data de Constituicao
Julho de 2001.

111 Telefones
11-3847-9083

112 Website

Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo ASE6-C7D1-4863-C7DC.
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https://www.bradescoasset.com.br/SiteBram/pt

1.13 Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questionario
Area de risco regulatério, em conjunto com as demais areas da Bram.
1.14 Telefone para contato

(11) 21694474

1.15 E-mail para contato

]regulatorio@bram.bradesco.com.br

2. Informacgoes institucionais

Informar o quadro societario da gestora, incluindo os nomes dos principais
2.1 sécios e respectivas participagoes (informar no minimo, os sécios que possuem
percentual de participagao acima de 5%).

Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo AS5E6-C7D1-4863-C7DC.
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Data Base: 30.09.2021

Quadro Societario do Banco Bradesco:
e Em julho/2021, o sr. Luiz Philipe Roxo Biolchni passou a compor a diretoria da
BRAM;
e Em junho/2021 o sr. Ricardo Eleutério da Silva, Superintendente Executivo,:
passou a ser Diretor, na BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora2

Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da

de Titulos e Valores Mobiliarios; f
e Em marg¢o/2021 o sr. Roberto de Jesus Paris foi nomeado Diretor Gerente dag
BRAM; i
e Em marco/2021 o sr. Renato Ejnisman, deixou de ser Diretor Gerente da BRAM e§
passou a ser de Diretor Executivo Gerente para Chief Executive Officer (CEO) doé
Next Tecnologia e Servigos Digitais; I
e Em jan/2021 o sr. Ricardo Pereira de Almeida deixou o cargo de Diretorg
Superintendente da BRAM. S
e Em janeiro/2019, o Sr. Renato Ejnisman foi eleito como Diretor Gerente da BRAM.3

e Em janeiro/2019, o Sr. Marcelo de Araujo Noronha passou a compor a Diretori
Executiva da BRAM, como Diretor Vice-Presidente, pois o Sr. André Rodrigues
Cano passou assumir outros departamentos do Banco Bradesco.

o
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Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econémico? (Quando

2.2 aplicavel).

A BRAM pertence ao Conglomerado Bradesco, conforme se pode verificar na questao
2.1.

Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais

2.3 .
executivos).

Banco Bradesco

Marcelo Noronha

Roberto de Jesus Paris

CEO (TBD)

Ricardo Eleutério (COOQ)

Philipe Biolchini (CIO)

TBD
CEO

Gestdo - Philipe Biolchini Comercial, Prcu_:lufos e Suport_e ao Negécio -
Ricardo Eleuterio

/' \ ' N Y ™
Gestores Marcelo Toledo Sérgio Magalhdes Ricardo Mizukawa
Andlise e Gestéo de Macroeconomia Comercial Risco e Compliance
Crédito Privado \ J PN Y,
Andlise e Gestto de |~ N ~ ~
Renda Varidvel Marcio Altério Adilson Ferrarezi
Ricardo Cristiano PrOdUTfj e Suporte ao Solugdes de
hMultimercado Trading egocio Investimentao
. A AN v
Multimercado
Quantitativo
Renda Fixa

- /
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A gestora é signataria dos Cdodigos de Regulagdao e Melhores Praticas da

2.4 ANBIMA? Em caso afirmativo, citar o(s) Cédigo(s).

A Bradesco Asset Management é signataria dos seguintes codigos da Anbima:
e (Cbdigo ABVCAP/ANBIMA FIP E FIEE

Cdédigo de Administragao de Recursos de Terceiros

Cddigo de Distribuicao de Produtos de Investimentos

Codigo de Etica

Cdédigo dos Processos da Regulagao e Melhores Praticas.

Cddigo Para O Programa De Certificagao Continuada

2.5  Agestora é signatéria do Codigo de Etica da ANBIMA?
Sim, a BRAM € aderente as normas estabelecidas pela ANBIMA.

2.6 A gestora é signataria do PRI - Principles for Responsible Investment?

Sim. A BRAM ¢é signataria dos Principios para o Investimento Responsavel das Nacoes
Unidas (PRI, na sigla em inglés), a Bradesco Asset Management (BRAM) apresenta
processos e metodologias que consideram a avaliagao de riscos, oportunidades e
impactos potenciais das questdes ASG (ambiental, social e de governanga corporativa)
sobre o desempenho de seus ativos desde 2013. A BRAM possui metodologia de analise
ASG para titulos privados e publicos. No caso dos titulos privados, sao considerados os

temas materiais de cada setor para identificar os riscos e as oportunidades que asg
companhias enfrentam. Para os titulos publicos, a metodologia considera indicadores
que mensurem a qualidade regulatéria e as politicas publicas para um bom
atendimento a populagao em servigos basicos, conservagao da natureza e redugao de

desigualdade social.

V

Da S
com.br e utilize o codigo ASE6-C7D1-4863-C7DC.

erio

A gestora é signataria de outros Codigos ou assemelhados? Caso seja, citar as
instituicoes.
Sim, a BRAM adere aos cédigos de Etica da Organizacao Bradesco.

Os principais executivos, conforme o item 2.3, detém participagao em outros
negdcios no mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas 2
gestora? (Exceto no caso de participagcao em empresas ligadas). Em caso
positivo, informar:

ardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleut

2.8

l.  CNPJ da empresa;
ll.  percentual detido pelo executivo na empresa; e
lll.  qual a atividade por ele desempenhada.

Nao se aplica.

Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas

Este documento foi assinado digitalmente por Ric
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Informar se o conglomerado ou grupo econémico da gestora presta servigcos de
administracao fiduciaria, distribuicao, consultoria, controladoria e custddia. Em
caso positivo, descrever:
2.9
l.  aestrutura funcional de segregacgao e
ll. o relacionamento com a gestora.

A BRAM é a empresa do Conglomerado Bradesco especializada na gestao de fundos de
Investimento. O Conglomerado Bradesco possui outras empresas para prestacao de
outros servigos como por exemplo: A BEM DTVM e o Banco Bradesco S.A., que tem
como atividade a administragao fiduciaria. A distribuicdo dos fundos é feita pela
Corretora Bradesco S.A. CTVM e Agora CTVM S.A. As atividades de Consultoria,
Controladoria e Custddia sao realizadas pelo Banco Bradesco S.A. Assim a BRAM
garante a segregacao total de suas atividades em relagao as demais empresas do

grupo.

2.10 Outras informagdes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).

A BRAM nao possui outras informacgdes relevantes.

3. Receitas e dados financeiros

S
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3

;

a

3
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G <
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Qoo

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos numeros da | & &
gestora. Informar os ultimos 5(cinco) anos. ﬂ‘f
Patriménio sob | .. NUmero de |25

~ .~ | NUmero de pessoas que L\ =

Ano gestao (posigao portfolios sob |F 3
trabalham na gestora - P

em 31/Dez) gestao o ¢

2014 R$. 548.547,30 n7 967 Bk
milhoes S8

3.1 5015 R$_ 3?5.816,50 14 o gg
milhdes 23

¥

2016 R E08L5E7:22 157 1.467 58
milhoes gg

2017 RO EEREBRTZ | o 1.403 88
milhoes £

E %

2018 R$ 6?3'209'16 183 1.497 g9
milhoes 29

O n

2019 3 E2TEEE, 5 195 1.740 gE
milhoes 28

R$ 614.095,22 5 8

2020 S 217 2.126 28
milhdes =

ES

RS 624.976,92 25

2021 L 224 2.279 P
milhoes 35

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.
Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ASE6-C7D1-4863-C7DC. Pagina 9 de 31



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

2\

ANBIMA

Tipologia dos portfélios sob gestao (sem dupla contagem - excluir estrutura

Master Feeder).

FUNDOS N© % Carteira

Domicilio local 1706 74,86%

Domicilio em outro pais 19 0,83%

3.2 | Clubes de Investimento | N° % Carteira

Carteiras N©o % Carteira

Domicilio Local 553 24.27%

Carteira de Investidor

Nao Residente 1 0,04%

Como os ativos sob gestao estao divididos conforme as seguintes categorias de

fundos de investimento:

Tipo N° Exclusivos/Reservados % Total
Curto Prazo 87 6 3,82%
Referenciado 9 0 0,39%

Cambial 12 0 0,53%
3.3 .

Renda Fixa 412 142 18,08%
Multimercado 867 330 38,04%
Divida Externa 1 0] 0,48%

Acgoes 290 18 12,72%
FIDC 17 0 0,75%
FIP 0 0 0,00%

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.
Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ASE6-C7D1-4863-C7DC.

Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo ASE6-C7D1-4863-C7DC.
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FIEE 0 0 0,00%

Fll 0 0 0,00%

ETF 3 o 0,13%

Fundo de indice 18 2 0,79%
Outras Categorias | 553 551 24,27%

Atualmente, qual é o percentual do montante sob gestao que
3.4 | especificamente de aplicacdes da propria gestora (incluindo controladores,
coligadas, subsidiarias, seus socios e principais executivos)?

sao originados

O percentual do montante sob gestao que sao originados especificamente de

aplicagdes da prépria gestora é de 10,94%.

4. Recursos humanos

Quais sao as regras de remuneragao ou comissionamento dos profissionais e

associados?

A remuneracao dos profissionais € baseada em salario fixo acrescida de bénus por
desempenho tomando como base a pesquisa de mercado para o segmento de
Assets. A pesquisa é realizada “anualmente” pelo Departamento de Recursos
Humanos da Organizagao. O Bdnus pago € atrelado a um valor alvo por funcionario e
o funcionario pode receber desde 50% do seu valor alvo a no maximo 150% do valor

alvo, dependendo do desempenho atingido pelo conjunto de metas.

4.2 Quais sao os mecanismos de retencao de talentos usados pela gestora?

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.

Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ASE6-C7D1-4863-C7DC.
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A Organizagao Bradesco investe na capacitagcao dos seus funcionarios, tendo como
diretrizes a Politica de Treinamento e Desenvolvimento da Organizagao Bradesco, e
as Declaragdes Estratégicas para o Gerenciamento dos Recursos Humanos da
Organizagcao Bradesco. Nesse sentido, para oferecer a todos, igualdade de
oportunidade de aprendizagem, em qualquer localidade, a Organizagao dispoe de
varias midias de treinamento a distancia, entre as quais destaca-se o TreiNet, que
possui conteudos que atendem a politicas e norma internas e externas, além de boas
praticas de governanga. Os treinamentos disponiveis no TreiNet incluem, mas nao se
limitam aqueles relacionados a Seguranga da Informagao, Prevengao a Lavagem de
Dinheiro e Financiamento o Terrorismo, Etica e Conduta, Controles Internos,
Anticorrupgao, entre outros. Além desses treinamentos a BRAM conta com programa
de treinamento que engloba cursos regulatérios necessarios para o desenvolvimento
das atividades de cada area de atuacgao.

Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificagcao profissional
4.3 dos profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com
relacao ao controle e monitoramento dos profissionais certificados.

Sim. Conforme verificado na questao acima, a BRAM segue o programa de
treinamento da Organizagao Bradesco e, adicionalmente possui programa de
treinamento regulatdrio. A drea de Risco Regulatério monitora as certificagdes de
seus profissionais.

4.4 De que forma o desempenho dos gestores é avaliado?

O desempenho dos gestores € avaliado por meio de Ranking.

A instituicdo adota treinamento dos colaboradores e empregados em
4.5 Prevenc¢ao alavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em
caso positivo, descreva a metodologia e periodicidade aplicadas.

Sim. Conforme se verifica na questao 4.2, a instituicao possui cursos online que sao
realizados pelos funcionarios sobre o conceito de prevengao a lavagem de dinheiro
e sua aplicagao. Além disso sao realizados treinamentos presenciais com
periodicidade anual.

Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevencao
4.6 e deteccao de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading,
spoofing etc.).

Os funcionarios envolvidos no processo de gestao sao treinados anualmente de
forma presencial por especialista no assunto.

Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo ASE6-C7D1-4863-C7DC.

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.
Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ASE6-C7D1-4863-C7DC. Pagina 12 de 31
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5. Informagoes gerais

5.1 Existem planos de expansao ou mudanga de estratégia? Descreva.

Sim. Em virtude da maior especializagao do mercado e do crescimento das estratégias
de maior complexidade ( Fundo Mobiliario, Investimento no Exterior, ETF e FOF).

Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestao suportado pela atual

52 estrutura da gestora (instalacdes, profissionais hardware e software).

O limite para o crescimento dos ativos sob gestao suportado pela atual estrutura da
gestora é de 20%.

A gestora € objeto de avaliagao por agéncia de rating? Qual a nota atribuida?

= (Anexar relatdrio mais recente).

Sim. O rating Fitch classificou a Bram como ‘Excelente’: O rating da BRAM reflete seu
bem estabelecido e disciplinado processo de investimento, sua altamente qualificada
e experiente equipe, seu robusto gerenciamento de risco e de compliance e seus
elevados investimentos em tecnologia. O rating considera, ainda, seu forte acionista, o
Banco Bradesco S.A. ('AAA(bra)', Perspectiva Estavel), segundo maior conglomerado
financeiro privado do pais. Também reflete a grande participacdo de mercado, a forteS
geragao de receitas e sua diversificagao de produtos e investidores.
O rating da S&P classificou a Bram como AMP1 (Muito Forte) atribuida as praticas de
administragao de recursos de terceiros da Bram — Bradesco Asset Management S.A.

A Moody'’s classificou como MQl(excelente), isso reflete a visao da Moody’s de que a
gestora tem caracteristicas de gestao excelentes.

P

Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo ASE6-C7D1-4863-C7DC.

Da Si

erio

e Ricardo Eleut

Com base nos ultimos 05 (cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiagaocs
5.4 por publicagdes ou entidades no que tange a qualidade e ao histérico des
gestao? Quais?

UKaw:

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Miz

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.
Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ASE6-C7D1-4863-C7DC. Pagina 13 de 31
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6. Analise econGmica, de pesquisa e de crédito

Descreva a estrutura de analise econdmica, de pesquisa e de crédito da gestora,
conforme segmento, quando aplicavel (anexar resumo profissional).

A BRAM possui areas proprias de pesquisa conforme abaixo:

Macroeconomia: cada membro é dedicado a cobertura de uma regiao global e a
determinado tépico da economia brasileira;

Analise de Investimento — Renda Variavel: possui analistas especializados em setores,
e suas recomendagdes sao voltadas exclusivamente para a BRAM;

Analise de Crédito: avalia os riscos envolvidos e a capacidade de pagamento dos
papéis privados que a ela sao ofertados.

6.1

A estrutura de analise econdmica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG —
6.2 ambientais, sociais e de governanga corporativa? Como estas questdes sao
consideradas durante o processo de decisao de investimento? Descreva.

Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo ASE6-C7D1-4863-C7DC.

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.
Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo ASE6-C7D1-4863-C7DC. Pagina 14 de 31
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Sim. A Bradesco Asset Management (BRAM) apresenta processos e metodologias que
consideram a avaliagao de riscos, oportunidades e impactos potenciais das questdes
ASG (ambiental, social e de governanga corporativa) sobre o desempenho de seus
ativos desde 2013. A BRAM possui metodologia de analise ASG para titulos privados
e publicos. No caso dos titulos privados, sao considerados os temas materiais de cada
setor para identificar os riscos e as oportunidades que as companhias enfrentam.
Para os titulos publicos, a metodologia considera indicadores que mensurem a
qualidade regulatdria e as politicas publicas para um bom atendimento a populagao
em servigos basicos, conservagao da natureza e redugao de desigualdade social.

Por meio do Banco Bradesco, de forma voluntaria, somos signatarios dos Principios
do Equador desde 2004 e asseguramos que 0s grandes projetos financiados e
assessorados pela Organizagdo, que se enquadram nO COMPromisso, sejam
desenvolvidos e gerenciados de forma socialmente responsavel e incorporem
praticas de gestao ambiental e de direitos humanos em prol do desenvolvimento
sustentdvel. Respondemos para o indice de Sustentabilidade Dow Jones (DJSI)
através do banco Bradesco, que entre os bancos brasileiros se destacou com o
melhor desempenho na avaliagao do indice e a quinta posigao globalmente. Em 2021,
seguimos integrando as carteiras Mundo e Mercados Emergentes do indice.

Também através do banco Bradesco, integramos o Indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE), da B3, pela 162 edigao consecutiva.

Descreva as principais mudangas na equipe de analise nos ultimos 05 (cinco)
anos.

e Emabril de 2021, a Sra. Ana Luisa Rodela assumiu como Head da area de Analise
de Crédito, além da mesa de gestao de crédito. Ja o Sr. Rodrigo Santoro, se
manteve como responsavel pela area de Analise de Renda Variavel e também
pela mesa de Gestao de Renda Variavel da BRAM.

e Em 2019, Rodrigo Santoro Geraldes assumiu como Head das areas de Analise
de Crédito e Renda Variavel;

e Em outubro de 2018, com a saida da Sra. Natalia Kerkis, o Sr. Marcelo Nantes
assumiu as areas de analise de crédito e renda variavel da BRAM, além da mesa
de renda variavel;

e Em abril de 2016 Marcelo Toledo tornou-se Economista Chefe da BRAM em
substituicao ao Sr. Fernando Honorato Barbosa como Head das areas de
Pesquisa e Andlise da Bradesco Asset;

e Em 206 a Sra. Natalia Kerkis assumiu a posicao de Head das areas de Analise
de Renda Variavel e Crédito da BRAM,;

6.4 Utiliza research préprio ou de terceiros? Em que proporgoes?

Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo ASE6-C7D1-4863-C7DC.
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A BRAM utiliza research préprio. A area de research desenvolve pesquisa prépria para
a avaliagao das operagdes de crédito. Na pesquisa externa contrata-se instituigoes
especializadas no fornecimento de bancos de dados (Economatica, Broadcast,
Bloomberg), informagdes setoriais (Riskbank) e agéncia de rating (Fitch). Também
recebemos analise das empresas elaboradas pelas corretoras sell-sides.

Caso utilize research proéprio, quais ferramentas de analise sao utilizadas no
6.5 processo decisério? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou
também produz relatérios e informagdes para outros (sell side)?

A BRAM possui areas de Analise de Crédito e de Renda Variavel para buy side.

A drea de Analise de Crédito que avalia os riscos envolvidos e a capacidade de
pagamento dos papéis privados que a ela sao ofertados. Faz parte do procedimento
de analise a verificagao junto a area Juridica da qualidade das garantias oferecidas.
A metodologia de avaliacao do risco de crédito se caracteriza por trés etapas basicas:
Analise fundamentalista da empresa (a) visando principalmente analisar a capacidade
de gerar fluxo de caixa suficiente para fazer face aos compromissos da companhia
ou capacidade de pagamento da institui¢ao; (b) avaliacao do rating (quando houver);
(c) analise do spread paraidentificar se o prego do titulo justifica os riscos associados.
O procedimento de aprovagao das operagdes ocorre da seguinte forma:

1) Realiza-se o estudo descrito acima e se emite um parecer técnico;

2) O estudo com parecer técnico é submetido a aprovagao da Comissao de Crédito e
ao Comité de Gestao;

O processo de andlise de Renda variavel inclui analise macroeconémica, analise
fundamentalista e construgao e gerenciamento do portfélio.

6.6 Que servicos ou sistemas sao contratados para apoio na analise?

Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo ASE6-C7D1-4863-C7DC.
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Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.
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Sistemas Gerenciais de Terceiros:

e Sistema de apoio a gestao do relacionamento com o cliente: CRM.

e Sistema de analise de Compliance e Enquadramento que permite o monitoramento
das regras relacionadas ao enquadramento legal e gerencial dos Fundos e Carteiras
de Investimento: Nexxus — Enquadramento;

e Sistema de analise de Compliance e Enquadramento que permite o monitoramento
on-line das regras relacionadas ao enquadramento legal e gerencial dos Fundos e
Carteiras de Investimento: Nexxus — EOL (Enquadramento On-line);

e Sistema voltado a apurar os resultados dos ativos dos Fundos / Carteiras de
Investimento: Nexxus — SAP (Sistema de Apuragao de Performance);

e Sistema de conversao de arquivos utilizado como tradutor de informagdes para
layouts padronizados: Nexxus — Upload;

e Sistema de apoio a gestao de risco de mercado e liquidez: Mitra;

e Sistemas de mercado de apoio a gestao: Reuters, Quantum,

e Sistema de processamento de relatorios para clientes: ABS.

e Agéncia Estado: Informagdes Brodcast - Cotagdes, Bolsas de Noticias Nacionais e
Internacionais: Ae-News Realtime, AE-Taxas, BM&F, Bovespa, Spot Metais e Moedas,
Spot Rates;

e ANBIMA SI: Sistema de Informacao da Industria de Fundos. Concebido inicialmente
para agilizar as operagdes de captura dos dados pela ANBIMA, e de acesso ao banco
de dados de fundos pelos administradores com qualidade de informagao,
flexibilidade, rapidez e integracao com seus sistemas proprios de controle,
gerenciamento e analise;

e Eikon: Consultoria, Métodos Assessoria Mercantil S/A: Informagdes TELECHART -
Bolsas e Noticias Nacionais/Internacionais, Cotacdes do Mercado RF, Moedas e
software de analises graficas;

e CombDinheiro: Sistema que possibilita acompanhar ativos financeiros, criar e simular
portfolios, gerar relatérios, abrir posicao acionaria de empresas, entre outros;

e Bloomberg: InNformagdes - Bolsas e Noticias internacionais: Titulos Governamentais,
Money Marketing; Acdes e Commodities; indices e Indicadores macroeconémico e
ferramentas de Analise;

e Economatica: Informagdes - Empresas negociadas em Bolsa de Valores do Brasil,
Argentina, Venezuela, Chile, México, Peru e Colébmbia;

e Ae-News Realtime, AE-Taxas, BM&F, Bovespa, Spot Metais e Moedas, Spot Rates;

¢ Fundagao Getulio Vargas: Monitor da Inflagao;

e FGV Confianga: Médulo Consumidor e Mddulo IndUstria;

e FGV Premium: Acesso indicadores FGV Dados Premium; | Quantum Axis Online:
Analise quantitativa e qualitativa de Fundos.

Sistemas Gerenciais Proprios:

e Caixaon-line

e Voltado para a gestao do caixa dos Fundos e Carteiras de Investimento: Ficha Técnica

e Base de dados de informacdes cadastrais dos produtos: SAR

e Sistema de Aplicacao e Resgate: Bram Rotinas - Base de Dados de Fundos
Administrados E]ela BRAM.

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.
Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ASE6-C7D1-4863-C7DC. Pagina 17 de 31
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7. Gestao de recursos

Descreva as principais mudangas na equipe de gestao nos ultimos 05 (cinco)
anos.

e Em abril de 2021, com a saida do Sr. Jose Alberto Baltieri Filho, o Sr. Rodrigo
Santoro Geraldes assumiu também a area de gestao de renda variavel;

e Emmargo de 2021, o Sr. Marcelo Nantes de Souza deixa o cargo da BRAM como
responsavel pelas areas de gestao da BRAM e em julho de 2021 assume, o Sr.
Philipe Biolchini como diretor responsavel pelas areas de gestao da BRAM;

e Em Outubro/2020, André Caetano assumiu as areas de gestao de Renda Fixa,
além das areas de Ligadas e Market Intelligence as quais ja estavam sob sua
gestao;

e Em Outubro/2020, Ana Luisa Rodela assumiu como Head da mesa de gestao
de crédito;

e Em outubro/2020, Clayton Rodrigues assumiu a area de multimercado
quantitativo como Superintendente;

e Em outubro/2020, o Sr. Marcelo Nantes assumiu como CIO;

e Em setembro de 2020, Roberto Reis de Freitas Junior deixou o cargo de
Superintendente Administrador de Carteiras de Multimercado e André
Fontenele assumiu toda a area de gestao de multimercados;

e Em setembro/2019, o Sr. Roberto Reis assumiu, em conjunto com o Sr. Andre
Fontenele, a mesa de gestao de Multimercado;

e Em abril/2019, o Sr. Alexandre Mathias deixou a BRAM;

e Em abril/2019, o Sr. Jose Alberto Baltieri Filho assumiu como head da mesa de
gestao de renda variavel, em substituicao ao Sr. Luis Guedes;

e Em outubro/2018, o Sr. Marcelo Nantes assumiu como CO-CIO, sendo
responsavel pelas mesas de gestao de Renda Variavel, Multimercado e
Multimercado Quantitativo e pela Analise de Crédito e Renda Variavel;

e Em outubro/2018, o Sr. Marcelo Toledo assumiu como CO-CIO, sendo
responsavel pelas mesas de gestao de renda fixa e crédito, além da area de
macroeconomia;

e Em junho/2018, a Sra. Ana Luisa Rodela assumiu a mesa de gestao de Crédito
Privado Local;

e Em maio/2018, o Sr. Marcelo Nantes assumiu como head pela mesa de gestao
de Renda Variavel e pela Andlise de Renda Variavel e Crédito;

e Em dezembro/2017, o Sr. Alexandre Mathias assumiu como head da mesa de
gestao de multimercado quantitativo;

e Em marco/2018, o Sr. Luis Guedes assumiu como responsavel pela mesa de
gestao de Renda Variavel;

Descreva procedimentos e/ou politicas formais de selecao e acompanhamento
de fornecedores e/ou prestadores de servico relacionados a atividade de
gestao de recursos/distribuicao, incluindo as corretoras.

Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo ASE6-C7D1-4863-C7DC.

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.
Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ASE6-C7D1-4863-C7DC. Pagina 18 de 31



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

]A BRAM possui uma governanga para a contratagdao de terceiros em que os
prestadores de servigos passam pelo processo de Due Diligence e sao submetidos a
aprovacao em comité. As revisdes das Due Diligences sao realizadas em base anual
ou bianual, conforme o nivel de risco do prestador de servigos.

7.3 Descreva o processo de investimento.

Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo AS5E6-C7D1-4863-C7DC.

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.
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Processo de tomada de decisao

A) A area de Andlise realiza o estudo descrito abaixo e emite um parecer técnico:
A metodologia empregada consiste na utilizagao de uma abordagem top down
(avaliagao macroecondmica) fazendo uso da analise quantitativa, para monitorar o
risco de mercado, e da analise fundamentalista (bottom-up), para definir e controlar
o risco de crédito. Através do emprego de uma disciplinada administragcao de risco, a
estratégia adotada consiste no ajuste da duration e da exposicao dos ativos das
carteiras aos mercados dentro dos limites de risco e créditos estabelecidos para cada
perfil;

B) O estudo com parecer técnico é submetido a aprovagao do Comité Executivo

da BRAM, que deliberara pela aprovagao ou nao de limite para a operagao;
Constituicao do Portfolio:
A elaboracao de ordens segue as seguintes diretrizes:

. As ordens devem contemplar as estratégias aprovadas em comité de
investimento;

. Observagao dos fundos elegiveis as estratégias de acordo com sua politica
de investimento;

. Critério de distribuicao proporcional considerando:

. As politicas de investimento dos portfdlios;

. O Patriménio liquido;

o Os limites de risco (mercado, liquidez e crédito)

. As ordens de compra e venda de ativos financeiros devem sempre ser
expedidas com a identificagao precisa do fundo de investimento em nome
do qual elas devem ser executadas;

. Infraestrutura para a execugao de ordens de acordo com a complexidade de
produtos, estratégias e volume financeiro sob gestao:

. Equipe dedicada ao processo;

. Sistemas para executar, controlar e analisar o mercado em tempo habil.

Areas Participantes e Responsabilidades -

. Gestao de Recursos - Portfolio Managers: responsavel pela elaboragao
das diversas estratégias para os fundos de investimento e carteiras
administradas. Cada mesa tem uma expertise especifica para geri-la
seguindo a politica de investimento e respeitando o(s) limite(s) de risco, bem
como as restrigdes legais.

Esta area envia para a area de Execucao (Traders) as ordens de compra ou
venda de ativos para cada fundo e carteira sob sua gestdao com a distribuigao
definida.

. Mesa - Traders: segregada da gestao de recursos, esta area é responsavel
pela execucao das ordens de compra e venda enviadas pelos Portfélios
Managers (gestores de recursos).

Superintendéncia de Risco e Suporte Quantitativo: é independente em relagao as
areas de negdcio com infraestrutura adequada para identificar, avaliar, controlar e
monitorar a exposi¢ao aos riscos. A area tem como responsabilidades: (i) zelar pela
equidade da distribuicao; (ii) analisar os parametros de execugao; (iv) realizar a
gestao do risco operacional do processo; (v) enquadramento dos fundos.

Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo ASE6-C7D1-4863-C7DC.
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Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para

7.4 fins de sua classificacao tributaria?

A Bram utiliza a metodologia da Receita Federal para controlar o prazo médio dos
titulos de fFundos de longo prazo.

Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as
7.5 corretoras aprovadas, incluindo o limite de concentracao de volume de
operagdes por corretora, se houver.

A BRAM possui norma especifica de distribuicao de ordens. Além disso, a BRAM possui
governanga para contratagao e monitoramento de corretoras.

Como sao avaliados ativos no exterior, quando aplicavel? Descrever como é
realizado o controle e o processo de acompanhamento.

A Bram possui dois meios de avaliar os ativos no exterior. Existe a gestao de ativos
brasileiros e latinos para investidores brasileiros e a gestao de ativos no exterior
para investidores brasileiros.

8. Distribuicao

A gestora realiza distribuicdo dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim,
descreva os procedimentos adotados referentes aos processos de:

8.1 |. Verificacao dos produtos ao perfil do cliente (Suitability);

Il. Conheca seu cliente (KYC);

[ll. PLDFT,; e

IV. Cadastro de cliente.
l. Verificagao dos produtos ao perfil do cliente (Suitability);
A BRAM realiza distribuicao de alguns dos fundos por ela geridos para clientes
institucionais e fundos exclusivos. Segue o processo de suitability do Banco Bradesco
S.A.
Il. Conhecga seu cliente (KYC);
Para os clientes acima citados a BRAM possui procedimento de KYC que consiste em
um questionario respondido pelos funcionarios da area comercial da BRAM,
responsaveis pelo contato com tais clientes.
[ll. PLDFT,; e
A BRAM possui uma area de Risco Regulatério que é responsavel pela avaliagao e
monitoramento dos clientes para os quais ela distribui fundos, sob o ponto de vista
de PLD.
IV. Cadastro de cliente.
A BRAM possui area de cadastro prépria para os clientes institucionais acima citados.
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A gestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribuicao? Se sim,
8.2 descreva as atividades, bem como o nome e o CNPJ do(s) terceiro(s)
contratado(s).

Nao.
Como é feita a prospeccao de clientes/distribuicao de fundos? Detalhar o
processo de captagao realizado pela instituigao. Exemplos: Indicagao de

clientes, prospecgao. Qual o perfil dos clientes? (Segmento e categoria do
investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, PJ, Investidor profissional, Qualificado?

A BRAM possui uma area Comercial que prospecta clientes institucionais. Os clientes
podem ser correntistas ou nao correntistas do Banco Bradesco. Os demais clientes
sao atendidos pelo segmento com o suporte do time comercial da BRAM.

Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de
distribuigao, incluindo sistemas de controle de movimentagao (aplicagao e
resgate), critérios para execugao das ordens e registro das solicitagdes, bem
COmo O seu arquivamento e forma de protecgao.

A estrutura operacional de distribuicao conta com 32 profissionais, € a natureza da
sua distribuicao de carteiras e fundos de investimentos sao de clientes dos
segmentos Corporate e Institucional. S3o utilizados alguns sistemas de informagoes
como o0 ABS - Sistema Utilizado pela area comercial para a elaboracao de relatérios
gerenciais para clientes, AP — Sistema de apuracao de Performance, utilizado pela
area comercial para a elaboragao de relatdérios gerenciais para clientes, CRM utilizado
para o acompanhamento do relacionamento com o cliente, e o YMF utilizado para a
geragao de informagdes de rentabilidade e carteiras de fundos.

9. Risco

Descreva as principais mudangas na equipe de risco nos ultimos 05 (cinco)
anos.

Em 2017 a area foi reorganizada com a criagao das células de Risco Regulatério e
Risco Operacional.

9.1

Atualizagcao permanente do sistema de controle e monitoramento de Risco de
Mercado- (Mitra).A Partir de 2020 o sistema passa a contar com recurso de
Inteligéncia Artificial.

Aprimoramentos relevantes no Controle de Risco de Liquidez, Concentragao e
Turnover.
Quais sao os relatdrios de riscos, com que frequéncia sao gerados e o que

9.2 ~ -
contém estes relatorios?
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Risco de Mercado: dada a grande diversidade de fundos e de estratégias sao
elaborados relatdrios de risco especificos para cada tipo fundo. Tais relatérios
contemplam os parametros de governanga como os limites de risco, indicadores de
risco VaR, BVar, diversos cenarios de Stress e analises de sensibilidade.

Os relatérios sao enviados para toda a BRAM, inclusive Diretoria, diariamente.

Os resultados sao analisados pela area de risco, a qual pode gerar agdes caso ocorra
alguma extrapolagao dos limites de risco.

Risco de Liquidez: a avaliacao de risco de liquidez incorpora uma profunda avaliagao
do passivo, possibilitando estimativas mais robustas e precisas sobre o stress do
passivo. As avaligdes de liquidez sao feitas diariamente.

Descreva como cada operacao de crédito é analisada, aprovada e monitorada?

93 Descreva a segregacao entre as atividades.

A equipe de analise de investimento realiza um estudo com base de dados financeiros
da empresa, conversas com a diretoria da mesma e dados macroeconémicos. Neste
caso é feita uma analise de stress para verificar a capacidade da empresa de
amortizar suas dividas mesmo em um momento adverso.

O processo de analise e avaliagao criteriosa segue as diretrizes abaixo:

. Aspectos fundamentalistas e aspectos qualitativos;

. Caracteristicas tanto do emissor e do garantidor da operagao;

. As caracteristicas de controladores e grupo econdmico, quando aplicado;

. O rating interno segundo metodologia interna;

. Metodologia de rating interno aprovado em Comité de Crédito;

. A nao preponderancia de rating elaborado por agéncia especializada;

. A prévia dos documentos julgados necessarios;

. Analise da estrutura, das caracteristicas dos ativos subjacentes, indicadores
e demais caracteristicas relevantes quando se tratar de produto estruturado;

. Revisao dos ativos com periodicidade minima de 1ano;

. Elaboracao de reportes periddicos.

. O processo de aprovagao dos ativos, bem como o volume dos ativos de
crédito cabe ao Comité de Gestao de Fundos e Carteiras Administradas da
BRAM.

Como sao analisadas as garantias das operagdes e quais os critérios utilizados
9.4 (analise de formalizagdao, execucao, etc)? Ha reavaliagao periddica da
qualidade do crédito e de suas garantias? Qual sua periodicidade?

Sim, ha revalidacao periddica diariamente através do sistema de enquadramento. Sao
analisadas as garantias sempre que houver alguma alteragao. O limite para operagdes
de crédito variam de acordo com cada perfil de fundo.

As questdes e riscos ASG — ambientais, sociais e de governanga corporativa —

9.3 sao considerados na analise de risco de crédito? (Exemplos: perda de licenga
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ambiental, corrupcao, envolvimento em casos de trabalho escravo ou infantil,
etc.).

Sim, a BRAM incorpora os critérios ambientais, sociais e de governanga no processo
de tomada de decisao na analise de risco e crédito.

A gestora, independentemente do critério de apregamento, possui algum
9.6 procedimento ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de
inadimpléncia? Descreva.

Sim, a gestora realiza um acompanhamento de ativos inadimplentes. O
acompanhamento é feito conjuntamente pelas equipes de gestao e pesquisa de
crédito, com o apoio do departamento juridico. Os casos sao apresentados
periodicamente nos comités internos da BRAM para a atualizagao e discussao. O
acompanhamento é feito com base nos demonstrativos contabeis divulgados pelo
emissor, garantidor e controlador, projecao de fluxo de caixa atualizada a nova
situacao da companhia, calculo do valor de liquidagao de ativos, e avaliagao da
expectativa de venda e transferéncia do emissor a um novo controlador, dentre
outros métodos que se fagam necessarios considerando a especificidade do ativo.
Por meio dessa avaliagao, as equipes encontram a melhor estimativa da expectativa
de recuperagao do ativo, e a equipe de gestao pode dar inicio a tentativa de
negociagcao do ativo comparando o valor de marcagao nas carteiras a expectativa de
recuperagao.

A instituicao possui area de tecnologia da informagao prépria? Caso afirmativo,

9.7 detalhar as atividades atuais, organograma e a qualificacao dos profissionais.

Sim, a BRAM possui uma area de Tecnologia propria com as seguintes atribuigdes:
e Criar e gerenciar projetos de Tl visando automagao e melhoria de processos;
e Especificagao de sistemas: participagao e controle da agenda de reunides
entre os participantes/entrevistados, validagao de protdétipos, validagao de
documentos de especificacao;
e Acompanhamento dos Projetos: testes, homologacao, implantagcao e
manutencao de sistemas;
e Realizagao de estudos e pesquisas de novas solucdes e tecnologias;
e Desenvolvimento de novas ferramentas para agilizar os diversos processos da
BRAM;
e Criacao e homologagcao de relatdrios automatizados para outras areas da
BRAM.
Manutengao aos sistemas desenvolvidos internamente;
Gerenciar a estrutura tecnolégica;
Requisicao de compras de equipamentos de informatica;
Gestdao e manutencao dos acessos logicos dos funcionarios aos
sistemas/rotinas/rede;

e o o o
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Descreva os procedimentos de verificagao de ordens executadas e de

9.8 checagem das posi¢des das carteiras.

A confirmacao das ordens com a contraparte é feita pela area de Trading que
especifica os comitentes (fundos e carteiras administradas) e enviam ao Middle
Office a  distribuicao para o  boletamento nos  sistemas  dos
controladores/custodiantes.

Existe sistema de gravagao de ligagdes telefénicas? Em caso positivo, qual a

9.9 politica de escuta das gravacdes?

« Administrativo: Atendido por equipamentos Cisco e a Gravagao de voz e efetuada
através do Software Verint (Versao 11) com retengao de 11 anos e as gravagdes sao
arquivadas em Storage no Data Center localizado em Curitiba.

- Mesas Financeiras: Atendido por equipamentos BT e a Gravagao de voz e efetuada
através do Software Nice (Versao 4.1) com retencao de 7 anos e as gravagdes sao
arquivadas em Storage no Data Center localizado em Curitiba.

Todas as pesquisas sao feitas através de URL de cada sistema, somente através de
usuarios que tem direito de acesso e escuta das gravagoes.

Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informacgdes,
9.10 desktops e servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade,
local e prazo de armazenamento).

As atividades de backup sao realizadas seguindo as normas internas de seguranca da
informacgao, baseadas no ITIL e COBIT. A retencao de dados é definida por uma
“politica de backup” para garantir a integridade dos dados armazenados
considerando os aspectos de execugao dos processos efetuados por profissionais
técnicos autorizados, do armazenamento realizado em locais seguros com controle
de acesso fisico e logico, dos quesitos legais das entidades interna e externa e das
necessidades do gestor da informagao. Sao gravadas duas cdpias de seguranca em
processos automatizados, nao sendo efetuado transporte fisico de midias. A segunda
coOpia é armazenada em site distinto onde a primeira foi gerada, mantendo o mesmo
nivel de seguranca da localidade original.

As midias de backup sao regularmente testadas durante o tempo de sua vigéncia e o
processo de descarte de midias esta regulamentado conforme normas ambientais
vigentes.

O processo de protegcao aos dados garante a confidencialidade, integridade e
disponibilizagao da informacao de acordo com seu nivel de criticidade."

Obs.: A programacao/periodicidade do backup é especifica por cada servidor e sua
retencao estabelecida pelo gestor conforme necessidade do negdcio.

9.11 Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e l6gico)
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Acesso Fisico: Os acessos ao Data Center sao realizados mediante autenticacao por
biometria vascular (acessos restritos) e por cracha. Para acessos de terceiros, a
identificacao é feita por documento com foto nas portarias e acesso aos ambientes
por meio de cracha de visitante, ja com liberagao de acesso autorizada. O sistema de
entrada passa por barreira de catraca que impede o uso de carona e portas de
contengao dupla que isolam o entrante entre as portas nao havendo abertura das
portas interna e externa simultaneamente. Todo o ambiente de entrada e areas
internas do Datacenter sao monitorados por camaras de video.

Acesso Logico: Todo o ambiente do datacenter fica em redes segregadas dos
demais ambientes sendo que cada acesso é concedido individualmente para o servigo
especifico que precisa ser instalado. Mesmo a operacao do Datacenter fica em
ambiente segregado do restante da organizacao nao permitindo conectividade com
redes/portas nao autorizadas. O acesso externo de parceiros e clientes é feito
através de links dedicados ou internet sempre com estruturas de protegao periférica
através de diversas camadas sendo que o0s acessos sao todos liberados
pontualmente conforme necessidade e avaliagao de seguranga.

Descreva o parque tecnoldgico atual da instituicdo. Citar no-breaks,

912 capacidade dos servidores, links de internet e telefonia etc.

A Infraestrutura Tecnoldgica da instituicao é atualizada e conta com um Data Center
(Centro de Tecnologia da Informagao), localizado na Cidade de Deus, Osasco — SP,
construido para abrigar o ambiente tecnolégico do banco e dotado de requisitos e
equipamentos com capacidade para suportar os servigos oferecidos pelo Banco.

Os dados sao continuamente replicados em um Centro de Processamento (site
secundario), localizado em Alphaville, Barueri - SP, onde estao instalados
equipamentos capacitados para assumir as atividades dos principais sistemas, em
caso de impedimento do CTI. Todos os canais de atendimento contam com servigos
de telecomunicagdes que alcangam qualquer um dos dois centros de
processamento. Em caso de interrupgao de fornecimento da energia elétrica publica,
ambos o0s centros tém autonomia para 72 horas ininterruptas. Apods este periodo
inicial, os centros de tecnologia podem continuar funcionando indefinidamente,
dependendo apenas do reabastecimento de combustivel que alimenta os geradores
responsaveis pelo fornecimento de energia elétrica.

9.13 A gestora possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?
Sim.

Sao realizados testes periddicos para verificagao de seguranga e integridade

914 de sistemas? Com que frequéncia?

Referente a segurancga dos sistemas, sao realizadas semestralmente as revisdes de
acessos e pelo menos uma vez ao ano os testes periddicos para garantir a efetividade
da estrutura, dos processos e procedimentos de contingéncia.
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10. Compliance e controles internos

A gestora adota procedimentos de monitoramento continuo das
regulamentagdes e autorregulamentagao aplicaveis ao seu segmento de
atuacao com execugao de agdes preventivas e corretivas? Em caso positivo,
descreva os procedimentos adotados.

10.1

Sim, Bram possui a area de Risco Regulatério e Governanga que presta atendimento
aos reguladores e autorreguladores, além disso ela monitora os questionarios de
Rating, elabora normas e procedimentos, realiza treinamentos regulatérios e
estabelece o controle de certificagdes.

Descreva os procedimentos adotados pela gestora para controlar a faixa de
10.2 pregos dos ativos e valores mobilidrios negociados para os fundos de
investimento sob sua gestao.
O controle realizado para controlar a faixa de pregos dos ativos de valores
mobilidrios negociados para os fundos de investimentos sob gestao é feito por meio
de ferramentas que operam titulos publicos e crédito privado com base nos
intervalos referenciais de pregos divulgados pela Anbima.

Descreva o processo para adesdo ao Cédigo de Etica e Conduta, bem como

10.3 suas atualizagdes, pelas profissionais que trabalham na gestora.

A Bram conta com o sistema EDM, que é um sistema no qual é possivel realizar o
gerenciamento de diferentes tipos de documentos usando programas de
computador e armazenamento no qual seus profissionais devem ler e assinar um
termo confirmando a leitura.

Descreva como é realizado o monitoramento da politica de investimentos

10.4 .
pessoais.

A BRAM possui “Norma de Investimentos Pessoais”, que tem como objetivo
estabelecer regras de negociagdes com titulos e valores mobiliarios, realizadas pelos
funcionarios da BRAM — Bradesco Asset Management S.A. DTVM e funcionarios da
Organizagao Bradesco que exergam suas atividades em suas dependéncias, visando
evitar conflito de interesses entre investimentos pessoais de colaboradores e os
investimentos dos fundos sob gestao da BRAM.

A adesao as regras contidas na norma ocorre por meio de assinatura do respectivo
termo de adesao, no ato de sua contratagao ou transferéncia. As atualizagcdes ou
alteragdes da Norma serao encaminhadas via e-mail corporativo a todas as pessoas
abrangidas por esta norma.

O monitoramento das operagdes de funcionarios é realizado pela area de risco da
BRAM, responsavel pela aprovagao das operacdes e pela fiscalizagao deste
processo.

Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sécios e

10.5 executivos da gestora?
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Sim.

Descreva os procedimentos de monitoramento implementados para
10.6 prevengao e deteccgao de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider
trading, spoofing etc.).

Sim. A BRAM possui sistema especifico de monitoramento de praticas abusivas tais
como spoofing, layering e front running.

Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de selegao e

10.7 ~ . L .
alocagao e monitoramento na negociagao de ativos.

Para monitoramento do PLD Ativo a BRAM utiliza a ferramentas internas e
contratadas para elaborar relatério de analise de emissores, que é utilizado no
processo de analise e decisao de investimento.

Caso a gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese
10.8 wall, informando como se da a protegao de informagdes entre departamentos
e 0s potenciais conflitos de interesse advindos das diferentes atividades.

As atividades da BRAM estao totalmente protegidas por chinese wall visto que ela é
uma empresa de administragao de recursos independente, unicamente focada na
administragao de recursos de terceiros e na distribuicao dos fundos por ela geridos.
Como seguranga para o Investidor, a BRAM possui diversas formas de preservar os
interesses dos investidores:

Chinese Wall: O cliente em primeiro lugar. A separagao entre 0s recursos e interesses
do administrador (de um lado) e os recursos e interesses dos investidores (do outro)
assegura que nao haja conflito de interesses entre a gestao de recursos dos
investidores pela BRAM e a gestao de recursos proprietarios do Bradesco.

Marcacao dos Ativos pelo Valor Justo: Assegurando o tratamento equitativo dos
cotistas, com objetivo de evitar a transferéncia de riquezas entre eles.

Politica de Distribuicao de Ordens: Todos os fundos e carteiras sao tratados de
maneira equitativa no momento da distribuicao de uma operagao, pois 0os comitentes
sao estabelecidos antes da operagao ser executada — isso protege o cotista de
arbitrariedades na alocagao das ordens.

Gestao de acordo com a Politica de Investimento: A politica de investimento é o guia
por meio do qual o investidor escolhe um fundo. A aderéncia da composi¢ao de
carteira a politica de investimento é assegurada pela area de Risco Operacional.

Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operagoes
10.9 realizadas fora de plataformas eletrénicas de negociagao, enfatizando
estabelecimento de precgos e fontes de referéncia utilizadas.
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A drea de Risco Operacional valida os pregos praticados nas negociagdes dos
operadores de carteira, a seguir alguns procedimentos adotados:

1. Validagao de PU e Taxa - calcula o prego unitario encontrando a taxa
mencionada e vice-versa (BlankSys — Renda Fixa);

2. Verificagao tela de cotagao da Bloomberg ou ANDIMA e, sempre que possivel,
busca de trés ranges cuja operagao esteja incluida;

Os operadores arquivam suas telas de cotagdes.

Como ¢é verificado a adesdao dos limites de risco, limites legais ou
10.10 regulamentares das posi¢coes dos fundos sob gestao da gestora? A gestora
utiliza algum agente externo? (Ex.: consultoria)
Sim. Além da area de Risco da BRAM que monitora e controla os limites dos fundos,
contamos com o departamento de Acao e Custdédia do Banco Bradesco. Ele é
responsavel por notificar aos 6rgaos reguladores quaisquer desenquadramentos
ocorridos, evitando assim conflitos de interesse.

Descreva como sao tratados os conflitos de interesse resultantes da
10.11 participacao ou atuagao dos socios ou executivos em outros negdcios, bem
como de sua eventual participagao em conselhos fiscais e de administracao.

A BRAM possui norma que estabelece as diretrizes para identificagao, gerenciamento
e mitigacao de potenciais ou efetivos conflitos de interesse que possam existir no
exercicio da atividade de gestao de recursos de terceiros com a finalidade de
preservar e proteger os interesses dos clientes e assegurar e independéncia da
atividade de gestao. Adicionalmente estabeleceu regras e procedimentos relativos a
segregagao fisica, logica e de fungdes das atividades realizadas na BRAM.

A gestora recebe comissdes/remuneragao (rebate) pela alocacao em ativos e
valores financeiros? Quais as regras?
Sim. Caso a gestora receba comissao/remuneragao (rebate) sera avaliado cada caso

concreto e sera definido em contrato pelas partes todas as regras que deverao ser
seguidas.

10.12

11. Juridico

Descreva como sao tratadas as questdes juridicas e legais da gestora

T (departamento juridico préprio ou consultoria de terceiros).

A BRAM nao possui um departamento juridico préprio, os profissionais de direito que
atendem a BRAM estao alocados no Juridico do Banco Bradesco de forma a evitar
conflitos de interesse.

Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo ASE6-C7D1-4863-C7DC.

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.
Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ASE6-C7D1-4863-C7DC. Pagina 29 de 31
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12. Anexos ou enderec¢o eletrénico

J\!

ANBIMA

12.1

12.2

12.3

12.4
12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

12.10

12.11

12.12

12.13

Resumo profissional dos responsaveis pelas
areas e equipe de gestao

Cddigo de ética e conduta

Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto
(Proxy Voting)

Relatério de Rating

Manual/Politica de Liquidez

Manual/Politica de Suitability (caso a gestora
realize distribuicao de cotas dos fundos
geridos)

Formulario de referéncia

Manual/Politica de controles internos e

compliance

Manual/Politica de gestao de risco

Manual/Politica de investimentos pessoais

Manual/Politica de rateio e divisao de ordens
entre as carteiras de valores mobiliarios

Manual/Politica de seguranga de informacao

Manual/Politica de Prevencao a Lavagem de
Dinheiro

Anexo ou link

X

https://www.bradescoasset.c
om.br/BRAM/static_Files/port
al/files/Governanca/Normas._
Bram/6_Codigo_de_Conduta_
Etica_da_Organizacao_Brades
co.pdFf

X

https.//www.bradescoasset.c
om.br/BRAM/static_Files/port
al/files/Governanca/formulari
o_de_referencia_2021.pdf

X

https://www.bradescoasset.c
om.br/BRAM/static_Files/port

al/files/Governanca/11_Gestao &'
_de_Risco_BRAM.pdF

https.//www.bradescoasset.c
om.br/BRAM/static_Files/port
al/files/Governanca/Normas_
Bram/8_Investimentos_Pesso
ais_BRAM.pdf
https.//www.bradescoasset.c
om.br/BRAM/static_Files/port
al/files/Governanca/Normas_
Bram/3_Rateio_e_Divisao_de_
Ordens_%20BRAM.pdf
X

X

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.

Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ASE6-C7D1-4863-C7DC.

digo AS5E6-C7D1-4863-C7DC.

Da Silva.
o]

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio
Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o ¢
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12.14

12.15

12.16

12.17

12.18

Manual/Politica de KYC

Manual/Politica que tratem da troca de
informacgdes entre a atividade de distribuicao
realizada pela gestora e os administradores
fiduciarios

Manual/Politica de Responsabilidade
Socioambiental

Manual/Politica de selecao e contratagao de
terceiros

A

X

X

A lista de corretoras
Lista das corretoras aprovadas (se houver) aprovadas esta a disposigao
na sede da gestora.

Sao Paulo, 27 de janeiro de 2022

ANBIMA

BRAM REGULATORIO RICARDO ELEUTERIO DA SILVA

SUPERINTENDENTE EXECUTIVO

RICARDO AUGUSTO MIZUKAWA
SUPERINTENDENTE EXECUTIVO

BRAM REGULATORIO BRAM

11-3847-9083

11-3847-9083

BRAM@BRAM.BRADESCO.COM.BR

BRAM@BRAM.BRADESCO.COM.BR

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizukawa e Ricardo Eleuterio Da Silva.
Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ASE6-C7D1-4863-C7DC.

Para verificar as assinaturas va ao site https://bradesco.portaldeasslinaturjs.com.b' e utilize o cédigo ASE6-C701-4863-CfDC.

Este documento foi assinado digitalmente por Ricardo Augusto Mizlikawa ¢ Ricardp Eleutefrio Da Silva.
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