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UNIDADE GESTORA CNPJ: 01.182.108/0001-05

RECURSOS MEDIO APLICADOS 2023: RS 7.393.576-16

CLASSIFICACAO DE RISCO: CONSERVADOR
COMITE DE INVESTIMENTOS: SIM

GESTAO PROPRIA: SIM

GESTOR PREVIDENCIARIO: PEDRO REIS DA COSTA

GESTOR DE RECURSOS: PEDRO REIS DA COSTA
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INTRODUCAO

Em atendimento a legislagio vigente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS, o FUNPREV apresenta sua versio final de sua Politica de
Investimentos para o ano de 2024.

Esta Politica de Investimentos determina o gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros do FUNPREYV, conforme normas e diretrizes referentes a
gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com base na Resolugio CMN n° 4.963, de 25 de
novembro de 2021 e pela Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022 e alteragdio Portaria MTP
n° 1.837, de 30 de junho de 2022, levando em consideragdo, os principios de risco, seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, transparéncia e adequagfio a natureza de suas
obrigagdes.

Observa os limites de alocagdo em ativos de renda fixa, renda varidvel, investimentos no
exterior, investimentos estruturados, fundos imobilidrios e empréstimos consignados, em
consonancia com a legislagdo vigente. Além destes limites, vedagdes especificas visam dotar os
gestores de orientagdes quanto a alocagdodos recursos financeiros em produtos e ativos adequados
ao perfil e as necessidades atuariais, buscando manter o equilibrio econémico-financeiro entre o
ativo e passivo do FUNPREV.

A vigeéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo entre 1° de janeiro de 2024
até 31 de dezembro de 2024.

CENARIO ECONOMICO

CENARIO ECONOMICO EXTERNO

Os Bancos Centrais estdo comprometidos em manter a estratégia de juros altos até que a
inflagdo mostre uma tendéncia clara de desaceleragdo em diregio a meta. Juros elevados implicam
em um periodo prolongado de financiamento externo mais caro. Os investidores devem adotar uma
postura mais cautelosa com mercados emergentes, devido a saida de fluxo de capital para paises
mais desenvolvidos, principalmente os Estados Unidos que apresentam titulos piblicos com taxas
atrativas. Ademais, uma politica monetaria contracionista tende a provocar um enfraquecimento
generalizado dos setores de crescimento da economia.

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve (FED) continuou adotando uma politica de aperto
monetario para reduzir a inflagdo no decorrer dos meses desse ano. Durante essa fase, a economia
acumulou dados de aquecimento econdmico, pressdo salarial com a situagdo do mercado de
trabalho apertado, faléncia de bancos e possivel crise bancaria, além do ritmo lento de
desaceleragdo inflacionaria.
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A Zona do Euro iniciou 2023 com um crescimento mais resiliente do que o esperado, além
de menores pressdes sobre os preos de energia. No entanto, a inflagdo subjacente permaneceu
elevada, reflexo de um mercado de trabalho aquecido, um crescimento salarial robusto e pressio
sobre pregos, como se verifica no componente de servigos. Diante desse cendrio, o Banco Central
Europeu (BCE) vinha adotando uma postura mais cautelosa para o aperto monetario, dada a
possibilidade de uma recessdo. Finalmente, a presidente do BCE, Christine Lagarde, declarou que a
taxa basica de juros no patamar 4,5% seria suficiente para trazer a inflagdo para meta.

CENARIO ECONOMICO INTERNO

No Brasil o primeiro semestre veio com o expressivo resultado do Produto Interno Bruto
(PIB). Em um cendrio base caracterizado pelo arrefecimento da atividade econdmica, o destaque
seria explicado pelo 6timo desempenho do setor agropecudrio no primeiro trimestre e servigos
financeiros no segundo trimestre. O ano iniciou com uma desaceleragio disseminada daatividade
econdmica, seja pelo nivel de incerteza do quadro fiscal, por um apertonas condigdes financeiras e
pela reducdo generalizada dos niveis de confianga.

A possibilidade de reabertura chinesa e a resiliéncia econdmica mundial de forma geral,
elevava a demanda externa por commodities brasileiras e as medidas fiscais implementadas pelo
governo atual foram responsaveis pelo impulso do nivel de atividade econdmica, com o auxilio de
renda para as familias, com a viabilizagdo de investimentos publicos e maior consumo do governo.

Ao observar uma perspectiva mais pessimista sobre a capacidade do governo cumprir com a
meta fiscal de déficit zero no proximo ano, percebe-se uma elevagio de prémio de risco e da
inflagdo implicita. Por essa razdo, as expectativas de inflagdo de longo prazo estdo projetadas acima
da meta e consequentemente comprometeria o ritmo de desinflagio e apesar das revisdes positivas
do PIB no ano, a tendéncia ¢ de desaceleragiio, como indica o desempenho das receitas federais.

A aprovagdo da reforma tributaria que poderia fornecer maior previsibilidade da receita do
governo e aprimorar o planejamento orgamentario. A estruturagdo dessa reforma pode viabilizar
ganho de produtividade e potencial de maior crescimento do PIB no longo prazo.

ESTRATEGIA / LIMITE DE ALOCAO DE RECURSOS E RESGATES

O exercicio 2024 iniciard suas carteiras de aplicagdes sem alteragdes significativas em
relagdo ao exercicio anterior, mantendo as carteiras vigentes nos segmentos de Renda Fixa e Renda
Variavel.

Esta Politica de Investimentos de 2024, satisfazendo a legislagdo vigente, estabelece normas
de investimentos e desinvestimentos para auxiliar os responsaveis, numa gestdo ativa dos recursos
do FUNPREYV.
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Os limites propostos por essa Politica de Investimentos, bem como sua concentragio,
vedagdes e limitagdes acima da Resolugdio CMN 3.922/2010 estdo sintetizadas no Quadro abaixo:

RESOLUCAO  LIMITE  ESTRATEGIA  LIMITE
4.963/2021 INFERIOR ALVO SUPERIOR
ARTIGO 7 - SEGMENTO DE RENDA FIXA 80,0%

LIMITE DE ALOCACAD DOS RECURSOS

I, a - TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100,0% 0,0% 100,0%
|, b - FI 100% TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100,0% 0,0% 100,0%
I, ¢ - ETF - 100% TITULOS PUBLICOS DE EMISSAQ DO TN 100,0% 0,0% 100,0%
I - OPERACOES COMPROMISSADAS 5,0% 0,0% 5,0%
Ill, a - FI RENDA FIXA - GERAL 60,0% 0,0% 60,0%
I, b - ETF - INDICES DE RENDA FIXA - GERAL 60,0% 0,0% 60,0%
IV - ATIVOS DE RF DE EMISSAQ DE INST. BANCARIAS 20,0% 0,0% 20,0%
V, a - FI EM DIREITOS CREDITORIOS - COTA SENIOR 5,0% 0,0% 5,0%
V, b - FI RENDA FIXA "CREDITO PRIVADO" 5,0% 0,0% 5,0%
V, c- FI DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA 5,0% 0,0% 5,0%
ARTIGO 8 - SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL
| - FI ACOES 30,0%
11 - ETF - INDICES DE ACOES 30,0% 0,0% 30,0%
ARTIGO 9 - SEGMENTO DE INVEST. NO EXTERIOR 5,0%
| - FUNDO DE RENDA FIXA - DIVIDA EXTERNA 10,0% 0,0% 10,0%
1 - FI - SUFIXO "INVESTIMENTO NO EXTERIOR" 10,0% 0,0% 10,0%
1l - FI DE ACOES — BDR NIVEL 1 10,0% 0,0% 10,0%

ARTIGO 10 - SEGMENTO DE INVEST. ESTRUTURADOS

I -FI MULTIMERCADO - ABERTO 10,0% 0,0% 10,0%
Il - Fl EM PARTICIPACOES 5,0% 0,0% : 5,0%
Il - FI “ACOES - MERCADO DE ACESSO” 5,0% 0,0% 5,0%

ARTIGO 11 - SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS

FI IMOBILIARIOS 5,0% 0,0% 5,0%
ARTIGO 12 - SEGMENTO DE EMPRESTIMO CONSIGNADO 0,0%

EMPRESTIMO CONSIGNADO 5,0% 0,0% ‘ 5,0%
TOTAL 100,0%

O total aplicado em cada artigo e incisos deverdo respeitar os seguintes limites no somatério:

SOMATORIOS POR INCISOS LIMITES

ARTIGO 7, | 100,0%
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ARTIGO 7, Il 60,0%
ARTIGO 7,V 15,0%
ARTIGO 8 30,0%
ARTIGO & 10,0%

ARTIGO 10 15,0%

MODELO DE GESTAQ

A Resolugdo CMN n° 4.963 de 2021, estabelece no seu artigo 21, paragrafo 1° os trés
modelos de gestdo que o RPPS podera adotar: Gestio Prépria, Gestdo por entidade autorizada e
credenciada ou Gestio Mista.

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente, sem interferéncia de agentes externos, o FUNPREYV adotaré 0 modelo de GESTAO
PROPRIA e define que a macroestratégia serd elaborada pelos responsaveis pela gestdo dos
recursos.

GESTAO DE RISCO

O FUNPREY estabelece em sua Politica de [nvestimentos, regras que permitam
identificar,avaliar e controlar, alguns dos principais riscos aos quais os investimentos estdo expostos,
quesao: risco de mercado, de crédito e liquidez. Abaixo, apresentamos as medidas de risco que
serdo utilizadas para a gestdo de riscos da carteira do RPPS:

VOLATILIDADE ANUALIZADA: é 0 nome que se dd ao Desvio Padrido dos retornos
deum ativo. Dessa forma, a volatilidade mede o quanto os retornos diarios se afastam do retorno
médio do periodo analisado. Assim sendo, uma Volatilidadealta representa maior risco, visto que
0s pregos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio de mercado.

VALUE AT RISK-VAR: o VaR sintetiza a maior perda esperada para a carteira, no
intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrdo dos retornos diarios da
Carteira, e supde que estes seguem uma distribui¢do normal.
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O controle do Risco de Mercado da carteira, devera ser feito de acordo com osseguintes
parametros, analisando os tltimos 12 meses:

MEDIDAS DE RISCO LIMITE MAXIMO

VOL 5,0%
VAR 8,0%

O gestor de recursos do RPPS deve convocar o Comité, em até 5 dias uteis da divulgagdo do
ultimo relatério, para definigdo das medidas necessarias para sanar o desenquadramento do risco
estipulado. Deve também, seguir analisando nos meses seguintes os resultados de risco em 12
meses, frente aos eventos politicos e econdémicos enfrentados, evitando assim decisdes
precipitadas.

META RENTABILIDADE > PORTARIA MPS N° 3.289, DE 23 DE
AGOSTO DE 2023

At¢ a aprovagio desta Politica de Investimentos, foram analisadas as proje¢des de inflagdo e
taxa basica de juros (Taxa Selic) para o ano de 2024, fundamentadas através do relatério FOCUS do
Banco Central do Brasil, o IFI - Instituigdo Fiscal Independente e outras instituigdes financeiras

participantes do mercado.
EXPECTATIVAS PARA 2024

IPCA 3,88%
TAXA SELIC 9,00%
JUROS REAL APROXIMADO 4,93%

Taxa de retorno esperada: A Politica de Investimentos estabelece como meta, a taxa de
retorno esperada de 4,97%.

indice de referéncia: Em linha com suas necessidades atuariais e com base nas projegdes de
inflagdo para 2024, determina-se como indice de referéncia a variagdo do IPCA (Indice de Pregos
a0 Consumidor Amplo), divulgado pelo IBGE,

CARACTERISTICAS GERAIS

O FUNPREV busca, através da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de
transparéncia € governanga em seus processos internos de investimentos. Desta forma, foram
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definidos métodos para o processo de credenciamento das instituigdes financeiras e os produtos por
ela ofertados, criadas rotinas periédicas de envio das informagdes destas instituigdes e dos produtos
que receberam recursos deste RPPS, e normas para divulgagdo dos resultados.

O credenciamento de instituigdes financeiras e fundos de investimentos, serdo efetuados
seguindo a legislagdo vigente, utilizando como base os modelos disponibilizados pela Secretaria de
Previdéncia.

A diretoria realizara reunides com os participantes envolvidos no processo de gestdo dos
recursos do RPPS, com o objetivo de avaliar a performance das aplicagdes financeiras, discutir
eventuais alternativas de novos investimentos e mudangas de cenério econdmico. Para isso, poderdo
ser chamados os gestores e representantes das institui¢des onde os recursos estio alocados.

O RPPS disponibilizard mensalmente, em seu enderego eletrdnico ou por meio fisico, um
relatorio de gestdo de investimentos, que permita ao ente e aos seus servidores, acompanhar as
estratégias de investimentos, distribuigdo da carteira, retorno financeiro, a sua rentabilidade, as
movimentagdes de aplicagiio e resgate € o enquadramento da carteira em relagéo a legislagdo e a
Politica de investimentos.

A Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as aplicagdes de
investimentos para o exercicio de 2024, considerando as projegdes micro e macroecondmicas no
intervalo de 12 meses. As revisdes extraordinarias, quando houver necessidade de ajustes perante o
comportamento, conjuntura do mercado e/ou alteracdo da legislagdo, deverdo ser justificadas,
aprovadas e publicadas.

Caso aconteca alteragdo na legislagiio vigente, 0 RPPS passara a adotar em sua Politica de
Investimentos as novas diretrizes sem que necessariamente seja alterado o texto desta Politica de
Investimentos.

As estratégias definidas nesta Politica de Investimentos, deverdo ser integralmente seguidas
pelos responséveis pela gestio dos recursos, que de acordo com critérios técnicos, estabelecers as
diretrizes de alocagdo especificas, de curto e médio prazo, para a obtengdo da meta atuarial.

Esta Politica de Investimentos do FUNPREYV foi devidamente aprovada pelo Conselho do
FUNPREV em 17 de novembro de 2023 e lavrada em Ata do RPPS.

ASSINATURAS

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do 6rgio superior

competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.
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Membros do Conselho Deliberativo e Fiscal do FUNPREYV, responsaveis pela aprovagdo

desta Politica de Investimentos.
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Conselheiro do FUNPREV
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Conselheira do FUNPREV

Conselheira do FUNPREV
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